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En octubre sube a un nivel levemente pesimista la confianza

OCTUBRE 2025
empresarial en La Araucania.

Cuadro 1 Grafico 1
indice de Confianza Empresarial Araucania ICE e ICE Mévil Araucania histdrico
ICE  [Agro.YFor.| Com. Const. Fin. Ind. Tran. (fn dice centrado en cera)

Oct-24 | -26,0 31,0 -44,2 -34,6 -12,5 10,5 -47,2

Nov-24 | -292 11,6 37,9 -29,2 -6,3 -65,5 21,6

Dic-24 | -204 11 -36,7 3,6 -6,3 -60,9 -9,8

Ene25 | 221 | 259 | 574 | -437 6,3 9,7 16,3

Feb-25 -15,7 -25,9 -34,6 -11,3 6,3 5,6 -34,7 v

Mar-25 | -19,7 -30,5 -20,8 23,8 0,0 -45,9 11,0 a0
Abr-25 | -356 -35,1 -26,9 -43,1 -6,3 473 55,6

May-25 | -234 -19,5 -20,8 -22,8 -6,3 -41,0 -29,3

Jun-25 | -14,2 -44,3 -25,2 -18,1 12,5 20,4 20,4

Jul-25 22,6 -25,1 -44,3 -19,4 6,8 12,3 -26,7

Ago-25 | -20,0 -17,6 31,9 17,6 4,8 11,1 -38,5

Sep-25 | -167 24,0 28,4 -4,3 2,5 93 -54,0 NI I I T eI T I I ry.
var. m/m 8,0 8,5 19,2 0,2 0,7 20,4 47,6 2017 2018 2019 2020 2021 2002 2023 2024 2025
var.afa | 17,3 15,5 35,1 30,0 9,2 -21,6 40,8 —ICE Mdvil —ICE

En septiembre, la confianza empresarial habia mostrado una leve recuperacién de 3,3 puntos, alcanzando el nivel moderadamente pesimista
(=16,7 puntos). En octubre, la tendencia positiva continué con un avance de 8,0 puntos, situando el indicador general en un nivel levemente
pesimista (=8,6 puntos). Asimismo, el trimestre movil (agosto-octubre) se ubicd en moderadamente pesimista (=15,1 puntos). El balance presenta
confrastes, con avances en algunos sectores y retrocesos en ofros.

El resultado mensual fue mixto. Los avances fueron liderados por el sector Transporte (+47,6 puntos), seguido por el sector Comercio (+19,2 puntos) y
el sector Agro/Forestal (+8,5 puntos). En confraste, el sector Industrial (-20,4 puntos), seguido por el sector Financiero (-0,7 puntos) y el sector

Construccién (-0,2 puntos) registraron las caidas mds pronunciadas. El sector Construccion presentd una baja marginal.

De los seis sectores econémicos, dos sectores subieron, un sector bajé y tres sectores se mantuvieron en su nivel de confianza.

Escala de interpretacion de valores ICE

La confianza del sector Comercio avanzd 19,2 puntos, subié dos niveles para posicionarse en la zona
levemente pesimista (=9,2 puntos). Esta variacién se explica por una mayor confianza en inversién futura

Valores Interpretacion (+46,0 pts) y expectativa del negocio (+45,5 pts).
45 0 mas
35a45 muy optimista El sector Industrial retrocedi® -20,4 puntos, bajd dos niveles hasta la categoria levemente pesimista
252335 optimista g—TH,l ?u]nggso). Es)fo variacion se explica por retrocesos en demanda nacional (-115,8 pts) y salarios
ros (=105, .
15a25 moderadamente optimista viures P
5al5 levemente optimista El sector de la Construccién retrocedié —0,2 puntos, se mantuvo en su nivel neutral de expectativas (-4,6
5a5 neutral puntos). El resultado se vio afectado por deterioros en situacién del negocio respecto a lo esperado
5a-15 levemente pesimista (=50,2 pts) y precios de insumos futuros (38,7 pfs).
-15a-25 moderadam.en.te pesimista El sector Agropecuario/Forestal avanzé 8,5 puntos, se manfuvo en su nivel moderadamente pesimista
-25a-35 pesimista (=15,5 puntos). Esta variacidon se explica por una mayor confianza en empleos futuros (+67,5 pts) y
-35a-45 muy pesimista evolucion de precios (+55,3 pfs).
-45 0 menos

El sector Financiero retrocedié —0,7 puntos, se mantuvo en su nivel neutral de expectativas (-3,3 puntos).
El resultado se vio afectado por deterioros en situacién del negocio (=9.,2 pts) y precios de insumos futuros (4,2 pfts).

Por Ultimo, el sector Transporte avanzd 47,6 puntos, subié cuatro niveles hasta la categoria levemente pesimista (=6,4 puntos). El avance estuvo
impulsado por situacion financiera futura (+99,4 pts) y demanda internacional (+82,4 pts).

A nivel pais se registré una variacién mensual del indice de Precios al Consumidor (IPC) de 0,0%, mientras que el Consejo del
Banco Central mantuvo la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en 4,75%.

En La Araucania, la Ultima medicion disponible continGa evidenciando una baja en la tasa de desocupacion regional respecto del mismo periodo
del aho anterior.

1 El ICE Araucania utiliza la metodologia disefiada por el CEEN de la UDD, con adaptaciones a la realidad de la region. El cierre estadistico de este informe fue el 31 de diciembre de 2023.
2 las principales percepciones de confianza son: situacion de demanda y oferta nacional que enfrenta la industria, nivel de inventarios de productos, la situacién econdémica y global del pais en el corto plazo, situacién general del
negocio de la empresa en el corto plazo, y evolucién del nimero de trabajadores en el corto plazo.
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En el frente macroecondmico, la inflacién nacional de octubre anoté una variacién mensual de 0,0%, con un acumulado en el ano de 3,4% y una
variacién interanual de 3,4%. En este escenario, el Consejo del Banco Central mantuvo la TPM en 4,75%.

El mercado laboral, medido por el fimestre moévil julio-septiembre 2025, registrd una tasa de desocupacién nacional de 8,53%. Para la Region de La
Araucania, la cifra fue de 9,09%, lo que representa una mejora frente al 10,87% observado en el mismo trimestre del afo anterior (julio-septiembre
2024).

En el mercado cambiario, el délar observado promedié $953,97 durante octubre, equivalente a una variacion mensual de -0,67% respecto de
septiembre ($960,37).

En la Araucania, cuatro de las siete principales percepciones aumentaron de nivel, una bajé y dos se mantuvieron sin cambios
respecto al mes anterior.

Las percepciones empresariales mostraron un sesgo favorable. Destacaron
mejoras en la Proyeccidén de Empleos Futuros registré un salto significativo

indice de variables seleccionadas, sepfiembre 2025 y octubre 2025 16,0 puntos; en la Situacion del Negocio respecto a lo esperado aun
persistieron ajustes a la baja anotd un leve descenso -5,2 puntos; los Precios

Cuadro 3

Sep-25  Oct25 var.m/m var.a/a | de Insumos Futuros mostré un detferioro marginal -42 puntos, que
: moderaron el avance.
Demanda Nacional 380 371 09 31
. La percepcién de la Proyeccién de la Economia del Pais acumuld una
Inventarios '15:1 '9:4 518 1514 mejora 10,8 puntos y ascendid un nivel hasta "levemente pesimista” (-10,1
Proy. Sit. Economia 209 01 108 249 | Punos)
Proy. Sit. Negoc'lo 05 64 59 177 Asimismo, la Proyeccion de la Situacion del Negocio anotd un leve
) ! ! ! ! descenso —5,9 puntos, descendiendo un nivel hasta un estado levemente
Pray. Precio Insumos 218 320 4.2 136 pesimista (=6,4 puntos).
Pray. Trabajadores 213 54 16,0 10,6 En una linea similar, la percepcién sobre el Nivel de Inventarios mostré una
! ]
. . mejora marginal 5,8 puntos, ascendiendo un nivel para ubicarse en la
Sit. Negocio respecto a loesperado ~ -24,6 -194 52 200 categoria "levemente pesimista” (-9,4 puntos). La Proyeccion de Empleos

Futuros escald con brio 16,0 puntos, ascendiendo un nivel hasta un estado
levemente pesimista (5,4 puntos).

En contraste, la percepcion de la Demanda Nacional registrd un alza tenue 0,9 puntos, manteniéndose niveles hasta una zona "muy pesimista
(=371 puntos).

Por su parte, la expectativa sobre los Precios de Insumos Futuros no mostré una mejora sustancial en su categoria, manteniéndose como "pesimista"
(=32,0 puntos), a pesar de una baja —4,2 en su puntaje, lo que refleja una preocupacion persistente por los costos.
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