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En junio sube a un nivel levemente pesimista la confianza empresarial en La Araucania.

Cuadro 1
Indice de Confianza Empresarial Araucania

Grafico 1

ICE e ICE Movil Araucania histérico

ICE_ |Agro.YFor.| Com. Const. Fin. Ind. Tran, "
un2d | 427 27,6 317 -29,0 375 86,4 418 (Indice centrado en cero)
Jul-24 43,1 31,3 22,9 -38,6 43,8 -64,3 -60,2 *“
Ago-24 -28,8 29,3 -33,2 -33,5 -31,8 -25,4 -18,7
Sep-24 22,6 10,4 -45,1 33,9 6,3 22,0 31,1
Oct-24 -26,0 31,0 -44,2 34,6 -12,5 10,5 47,2
Nov-24 | -29,2 -11,6 37,9 -29,2 -6,3 -65,5 21,6
Dic-24 -20,4 1,1 -36,7 3,6 -6,3 -60,9 -9,8
Ene-25 22,1 -25,9 57,4 -43,7 -6,3 9,7 16,3 3
Feb-25 | -157 -25,9 -34,6 -11,3 63 5,6 34,7
Mar-25 -19,7 -30,5 -20,8 23,8 0,0 -45,9 11,0
Abr-25 35,6 35,1 -26,9 43,1 -6,3 47,3 55,6
May-25 | -234 -19,5 -20,8 22,8 -6,3 -41,0 29,3
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var.m/m 93 24,8 4,4 4,7 18,8 20,6 49,6 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
var.afa 28,5 -16,7 6,5 11,0 50,0 66,0 62,2 —ICE Mévil —ICE

En mayo, la confianza empresarial habia mostrado una importante recuperacion de 12,2 puntos, alcanzando el nivel moderadamente pesimista
(=23,4 puntos). En junio, la tendencia positiva continué con un nuevo avance de 9,3 puntos, situando el indicador general en un nivel levemente
pesimista (=14,2 puntos). Asimismo, el timestre movil (abril-junio) reflejé una franca recuperacion, ubicdndose en el nivel moderadamente pesimista
(=24,4 puntos). Este cambio indica una mejora heterogénea en las expectativas, con resultados divergentes entre los sectores.

El resultado mensual fue mixto. Los avances fueron liderados por el sector Transporte (+49,6 puntos), que alcanzdé la zona optimista. Le siguieron
Industrial (+20,6 puntos) y Financiero (+18,8 puntos). En contraste, el sector Agro/Forestal experimentd la caida mds brusca (-24,9 puntos), seguido
por Comercio (—4,4 puntos). El sector Construccién presentd un alza marginal.

Tres de los seis sectores econémicos subieron de nivel de confianza, dos bajaron y uno lo mantuvo.

Escala de interpretacién de valores ICE

Valores

Interpretacion

~ 450més [extraordinariamente optimista

35a45 muy optimista
25a35 optimista
15a25 moderadamente optimista
5a15 levemente optimista
-5a5 neutral
-5a-15 levemente pesimista
-15a-25 moderadamente pesimista
-25a-35 pesimista
-35a-45 muy pesimista
-45 o menos

La confianza del sector Comercio retrocedid 4,4 puntos, bajando un nivel para posicionarse en la zona
pesimista (-25,2 puntos). Esta caida se fundamenta en una menor confianza respecto a los precios
futuros de los insumos y la demanda internacional presente.

El sector Industrial registré una fuerte alza de 20,6 puntos, ascendiendo dos niveles hasta la categoria
moderadamente pesimista (-20,4 puntos). El resultado se atribuye a una mayor confianza en la situacién
financiera futura y una mejor evaluacién de la situacién pasada del negocio.

El sector de la Construccidon se mantuvo en su nivel moderadamente pesimista (-18,1 puntos), fras un
leve avance de 4,7 puntos. Esta variacion se explica por una mayor confianza en el nivel de inventarios y
la situacién financiera futura.

La confianza en el sector Agropecuario/Forestal descendié bruscamente 24,9 puntos, cayendo dos
niveles hasta la categoria muy pesimista (-44,3 puntos). Este resultado se debe a un deterioro en las
expectativas de inversion futura y en la evaluacion de la situacion del negocio pasada.

El sector Financiero avanzé notablemente 18,8 puntos, subiendo dos niveles desde una zona levemente

pesimista a una levemente optimista (+12,5 puntos), debido a una mayor confianza en la inversién futura y los precios de los insumos.

Finalmente, el sector Transporte protagonizé la mayor alza del mes, con un salto de 49,6 puntos que lo elevd cinco niveles desde "pesimista” hasta
moderadamente optimista (+20,4 puntos), gracias a mejores proyecciones sobre los precios y las ventas futuras.

1 El ICE Araucania utiliza la metodologia disefiada por el CEEN de la UDD, con adaptaciones a la realidad de la region. El cierre estadistico de este informe fue el 31 de diciembre de 2023.
2 las principales percepciones de confianza son: situacion de demanda y oferta nacional que enfrenta la industria, nivel de inventarios de productos, la situacion econdémica y global del pais en el corto plazo, situacién general del
negocio de la empresa en el corto plazo, y evolucién del nimero de trabajadores en el corto plazo.
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A nivel pais se registré una variacién mensual del indice de Precios al Consumidor (IPC) de -0,4% y se mantuvo la Tasa de Politica
Monetaria (TPM) vigente desde mayo.

En el dmbito macroecondmico, la inflacién a nivel nacional en junio registrd una variacién negativa de 0,4%, llevando el acumulado anual a 1,9% y
la variacion en doce meses a 4,1%. En este escenario, y tras la decision de mayo, el Consejo del Banco Central ha mantenido la Tasa de Politica
Monetaria (TPM) en 5,00%.

El mercado laboral, medido por el tfimestre movil abril-junio de 2025, presentd una tasa de desocupacion nacional de 8,9%. Para la Regién de La
Araucania, esta cifra fue de 9,3%, o que representa una disminucién en comparacion con el 9,7% registrado en el mismo trimestre del afio anterior
(abriljunio 2024).

En cuanto al mercado cambiario, el valor del ddlar observado en Chile promedié $938,04 durante junio, lo que representa una baja de 0,32% en
comparacién con el mes de mayo ($941,01).

La Araucania, cuatro de las siete principales percepciones aumentaron de nivel, dos bajaron y una se mantuvo sin cambios
respecto al mes anterior.

Cuadro 3 La evolucién de las percepciones de los empresarios fue mixta. Se observé
una mejora relevante en las proyecciones futuras sobre la economia vy el
negocio, asi como en la gestion de inventarios. No obstante, este avance fue

indice de variables seleccionadas, mayo 2025 y junio 2025

May-25 Jun-25  var. m/m var, a/a confrarrestado por un fuerte deterioro en la percepciéon de la demanda
: actual y la evaluacién de la situacién pasada del negocio.
Demanda Nacional 56 300 44 44
) La percepcion de la Proyeccidn de la Economia del Pais (Futuro) fue una de
Inventarios -27,7 -5,8 22,0 22,9 las que mostrd la mayor recuperacion, subiendo 28,8 puntos y ascendiendo
) , dos niveles a "pesimista" (-29,4 puntos). Asimismo, la Proyeccion de la
Proy. Sit. Economia 58,2 294 288 39,5 Situacion del Negocio (Futuro) mejord 24,6 puntos, subiendo dos niveles hasta
Proy Sit Negocio 302 56 26 37 un estado levemente pesimista (—5,6 puntos).
' ' ! ! A I}
; . . En una linea similar, la percepcion sobre el Nivel de Inventarios (Presente)
Proy‘ Precio Insumos 60’4 48’6 11’8 13'9 avanzd 22,0 puntos, mejorando dos niveles para ubicarse en la categoria
proy Trabajadores 304 200 10,5 35 "levemente pesimista" (=58 puntos). La Proyeccién de Empleos Futuros
. ' . ! ! ! ! también subié un nivel, alcanzando un estado moderadamente pesimista
Sit. Negocio respectoaloesperado  -153 31,1 -158 354 | (=200 puntos).

En confraste, la percepcién de la Demanda Nacional (Presente) se desplomd 24,4 puntos, cayendo dos niveles hasta una zona "pesimista” (=30,0
puntos). De igual forma, la Situacion del Negocio respecto a lo esperado (Pasado) cayd 15,8 puntos, refrocediendo a un nivel "pesimista” (31,1
puntos).

Finalmente, la expectativa sobre los Precios de Insumos Futuros (Futuro) no mostrd una mejora sustancial en su categoria, manteniéndose como
"extraordinariamente pesimista” (-48,6 puntos), a pesar de una leve alza en su puntaje, lo que refleja una preocupacién persistente por los costos.
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