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En octubre se mantuvo “muy pesimista” la confianza empresarial en la region.

adro Grafico 1
A L E S ICE Araucania histérico
ICE Agro.Y For.| Com. Const. Fin. Ind. Tran.
oct21 | 73 264 6,9 127 147 108 ST | ((ndice centrado en cero)
nov-21 -11,1 -26,6 38 -11,4 -11,5 8,3 -31,9
dic-21 -18,4 -25,7 7,2 -7.8 -63,0 43 -30,8
ene-22 -10,3 -20,9 22,4 -17,0 -32,7 10,3 -29,3
feb-22 -20,7 -29,0 14,3 -21.3 -57,3 1,2 -38,2
mar-22 -15,5 -29,9 17,4 -25.3 -28,5 13,0 -46,3
abr-22 -20,2 -30,5 19,2 -14,9 -59,2 4,4 -47,8 i
may-22 -50,6 -35,2 73 -37,3 -192,8 -35,4 -1,6 -
jun-22 -39,0 -41,2 -13,1 -46,0 -68,3 -40,3 -26,3
jul-22 -35,4 -41,6 -39,8 -45,5 -53,9 -10,3 -21,7
ago-22 -249 -18,2 13,4 -39,0 -55,7 -32,8 -20,8 -
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var. a/a 29,5 17,4 50,0 -25,0 19,2 81,4 14 —ICE Araucania —Trimestre movil

En octubre, la confianza empresarial en La Araucania se mantuvo “muy pesimista”, a pesar de un alza en el indicador, la cual no fue suficiente para
cambiar de nivel (+7 puntos), mientras que, en el trimestre maévil, el ICE Araucania retrocedié un nivel, desde “pesimista” a “muy pesimista” (-0,5
puntos). Con todo, el ICE Araucania continUa en terreno de pesimismo desde mediados del 2019 (Cuadro 1y Grdfico 1).

La confianza empresarial en el sector Financiero, el cual se ha ubicado en el nivel mds negativo durante la mayor parte del ano, es decir
“extraordinariamente pesimista”, en octubre mostré un aumento importante, posiciondndose en un nivel “neutral”, lo que, si bien significd un avance
del indicador en cinco niveles, esto demuestra que los empresarios no perciben un cambio en la situaciéon. Por otra parte, la confianza en el sector
Construccién fue la Unica en refroceder, desde “pesimista” a “muy pesimista”. En tanto, se mantuvo “moderadamente pesimista” en el Transporte,
“muy pesimista” en los sectores Agropecuario y Forestal y Comercio, y “exiraordinariamente pesimista” en el sector Industrial.

Sélo una de las seis principales percepciones retrocedid respecto del mes previo, siendo esta la relativa al nivel de inventarios. Por su parte, la
disposicion para contratar nuevos trabajadores se mantuvo “pesimista”, mientras que la relativa a la demanda nacional se mantuvo “muy pesimista’.
A'su vez, las proyecciones relativas al precio de los insumos, a la situacién econémica y a la situacion del negocio, no presentaron mayores cambios,
manteniéndose las tres en un nivel “extraordinariamente pesimista”, siendo aquellas con peor evaluacion en el indicador.

Al comparar el ICE Araucania con el ICE Nacional, ninguno registré variaciones en sus niveles de confianza entre septiembre y octubre. Por una
parte, el indicador regional se mantuvo “muy pesimista”, y por otra, el indicador nacional se mantuvo “moderadamente pesimista”.

Ninguno de los sectores se situé en terreno optimista, destacando el profundo pesimismo del Industrial.

Escala de interpretacién de valores ICE Como se menciond en un principio, la confianza empresarial en el sector Financiero pasé desde un nivel
“extraordinariamente pesimista” a uno “neutral”, evidenciando que los empresarios no perciben cambios

Valores Interpretacién i - R !
45 0 mas en su percepcion (+87 puntos). Por una parte, el empresariado indicd que han aumentado los precios de
sus servicios durante los Ultimos tres meses y, a su vez, esperan que continien aumentando durante los
35a45 proximos tres meses. En tanto, proyectan que la situacion econdmica nacional y la situacién general del
25a35 optimista sector econémico empeoren en el corto plazo.
15a25 moderadamente optimista
5a15 levemente optimista El ICE de la Construccién refrocedié un nivel, desde “pesimista™ a “muy pesimista” (-8 puntos), luego de
535 neutral haber avanzado durante los dos meses previos. Las mayores variaciones a la baja se registraron en las
5a-15 [evamente pesimise proyecciones respecto de la situacién general del negocio y de la economia a nivel pais en el corto plazo.

En tanto, la variable peor evaluada por lo empresarios del sector fue la relativa al precio de los insumos
-15a-25 moderadamente pesimista o |05 préximos tres meses, los cuales se espera continden aumentando.
-25a-35 pesimista
-35a-45 Y [
-45 0 menos

En el sector Agropecuario y Forestal la confianza de los empresarios se mantuvo “muy pesimista”, con una
variacién marginal a la baja (-0,6 puntos). En este sector, todas las percepciones medidas por el indicador
mostraron pesimismo, a excepcion de la relativa a la evolucion del precio de los productos en los Ultimos
fres meses, la que se ubicd neutral, indicando que en general, no se registraron variaciones significativas.

V DEeS K\

El ICE del Transporte se mantuvo “moderadamente pesimista”, situdndose asi por cuarto mes consecutivo en dicho nivel (-2 puntos). Por una parte,
el empresariado espera que tanto la situacién econdmica del pais, como la situacion general del negocio, empeoren durante los préximos tres

1 EIICE Araucania utiliza la metodologia disehada por el CEEN de la UDD, con adaptaciones a la realidad de la regioén. El cierre estadistico de este informe fue el 31 de octubre de 2022.
2 las principales percepciones de confianza son: situacion de demanda y oferta nacional que enfrenta la industria, nivel de inventarios de productos, la situacién econémica y global del pais en el corfo plazo, situacion general del
negocio de la empresa en el corto plazo, y evolucion del nimero de trabajadores en el corto plazo.
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meses, mientras que también prevén incrementos en el precio de sus servicios ofertados en el corto plazo.

En el caso del sector Comercio, la confianza empresarial también se mantuvo “muy pesimista™ (-3 puntos). Esto se debid principalmente a un deterioro
en la proyeccion respecto a la situacién econdmica, al igual que a la relativa a la situaciéon general del negocio y al precio de los insumos en el
corto plazo. Sibien, la variable respecto de la evolucion del nivel de ventas durante los Ultimos fres meses y aquella respecto de la situacion de oferta
y demanda nacional continuaron en terreno pesimista, fueron las que presentaron una mayor alza respecto del periodo previo.

El sector Industrial se situd por segundo mes consecutivo en el nivel mds bajo en la escala de interpretaciones, es decir, “extraordinariamente
pesimista” (-24 puntos). Esto fue el reflejo de una menor disposicién a invertir por parte del empresariado en los préximos fres meses, una menor
capacidad de produccién a nivel general y una menor disposicion para contratar nuevos trabajadores en el corto plazo.

. de Confianza presarial Nacione
Agro. Com. | Const. Fin. Ind.

oct-21 -35,3 9,0 -11,6 18,8 -3,1
nov-21 -0,4 10,0 -33,9 43,8 7,0
dic-21 -23,5 18,3 -35,1 43,8 15,4
ene-22 -2,7 8,9 -34,6 1,4 -11,7
feb-22 -47,1 -12,6 -34,8 31,3 14,9
mar-22 | -57,4 5,9 -36,3 0,0 -11,6
abr-22 -52,9 4,4 -34,9 25,0 -11,7
may-22 | -47,1 3,3 -36,0 -9,4 10,2
jun-22 -64,7 1,5 -30,4 18,8 9,3
jul-22 -47,1 -0,5 -33,7 25,0 -20,5
ago-22 -94,1 3,6 -34,3 12,5 -29,1
sept-22 | -68,8 0,6 -24,3 -3,1 -24,1
var.m/m| 0,0 3,9 -11,2 -15,7 -6,5
var.afa| -33,5 -4,5 -23,9 -37,6 -27,5

Al comparar el ICE Araucania con el ICE Nacional, dos sectores se
ubicaron sobre la medicién nacional.

El ICE Araucania se mantuvo “muy pesimista”, ubicdndose dos niveles bajo el ICE
Nacional, el cual se mantuvo “moderadamente pesimista” en octubre (cuadro 2y
grafico 2)2.

La confianza empresarial regional en el sector Financiero se ubicé en un nivel
“neutral”, mientras que, a escala nacional retrocedidé desde ‘“neutral” a
“moderadamente pesimista”, situdndose la medicion regional dos niveles sobre la
medicién nacional.

Respecto del ICE en el sector Construccion, este retrocedié desde “pesimista” a
“muy pesimista” en La Araucania, mientras que a nivel pais retrocedié desde
“moderadamente pesimista” a “muy pesimista”, ubicdndose la confianza del
sector en la regién en el mismo nivel que la medicién en Chile.

El indicador del sector Agropecuario y Forestal se manftuvo “muy pesimista” en la
regién y “extraordinariamente pesimista” a nivel nacional. Asi, el ICE del sector en
La Araucania se ubicd un nivel por sobre la medicidon nacional.

El ICE del Comercio tampoco presentd variaciones, manteniéndose “muy
pesimista” en La Araucania y “neutral” en el pais. De esta manera, la medicién
regional del sector se ubicd cuatro niveles bajo la medicidon nacional.

El indicador del sector Industrial se mantuvo “extraordinariamente pesimista” en La Araucania, mientras que en la medicidn nacional retrocedid
desde “moderadamente pesimista™ a “pesimista”, ubicdndose asi la confianza regional dos niveles bajo la confianza nacional en este sector.

Gréfico2

Trimestre mévil ICE Araucania - ICE Nacional / octubre 2021 - octubre 2022
(Indice centrado en cero)
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A nivel pais se registré un alza en el IPC e incremento en la TPM en
octubre, ademds en La Araucania, se registré una mayor tasa de
desocupacién a doce meses.

El indice de Precios del Consumidor (IPC) de octubre registré una variacién
mensual de 0,5%. Asi, se acumuld un 12,8% en los Ultimos 12 meses y 11,4%
en lo que va del afo. En relacién con la alta inflacién, en octubre, en la
Reunidn de Politica Monetaria, el Consejo del Banco Central de Chile volvid
a elevar la Tasa de Politica Monetaria, esta vez en 50 puntos, ubicdndola
en 11,25%.

En cuanto al mercado laboral, en el tfrimestre movil julio-septiembre, la tasa
de desocupacién nacional fue de 8,0% y la regional fue de 8,1%,
registrdndose en La Araucania un aumento de un punto porcentual en
doce meses, a causa de un incremento en la cantidad de ocupados
(10,4%) y un alza de mayor proporcién en el nUmero de desocupados
(27.9%).

oct-22

Con respecto al mercado cambiario, el ddélar observado presentd un promedio de $921,01 en septiembre y $955,89 en octubre, resultando una

depreciacién de 3,8% en la moneda nacional frente al ddlar.

3 El ICE Nacional no monitorea el sector Transporte, siendo esta la razén por la cual no se contempla su andlisis en la comparativa del indicador regional y nacional.
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En La Araucania, tres de las seis principales percepciones se situaron en un nivel “extraordinariamente pesimista”.

sept-22
Demanda Nacional -41,1
Inventarios -22,2
Proy. Sit. Economia -75,7
Proy. Sit. Negocio -52,6
Proy. Precio Insumos -86,1
Proy. Trabajadores -30,7
Sit. Negocio respecto a lo esperado -62,7

oct-22
37,9
-28,5
66,7
57,2
-65,3
26,9
44,4

3,3
6,3
9,1
4,6
20,9
3,8
18,3

Cuadro 3
indice de variables seleccionadas, septiembre 2022 y octubre 2022

var.m/m var. a/a

14,1
19,1
-13,2
10,1
3,8
24,5
-41,4

En octubre, una de las seis principales percepciones del ICE Araucania
retrocedid, mientras que las cinco restantes se mantuvieron en un
mismo nivel que el mes previo, destacando fres de ellas en un nivel
“extraordinariamente pesimista”.

Con todo, las principales percepciones monitoreadas se ubicaron en
terreno pesimista. Asi, la relativa al nivel de inventarios retrocedi¢ un
nivel, desde “moderadamente pesimista” a “pesimista”, mientras que
la proyeccién de la situacidon econdémica, la proyeccién del precio de
los insumos y la proyecciéon de la situacién del negocio fueron las
peores evaluadas, situdndose las tres en un nivel “extraordinariamente
pesimista”, el mds bajo en la escala de interpretaciones.

A su vez, se mantuvo “pesimista” la disposicion a contratar nuevos trabajadores, mientras que la relativa a la demanda nacional se mantuvo “muy

pesimista”.

Finalmente, la percepcién seleccionada en adicidon a las seis principales percepciones, sobre la situaciéon del negocio en los Ultimos meses, respecto
de lo que habian esperado, avanzd un nivel, desde “extraordinariamente pesimista” a “muy pesimista”, tras alcanzar su nivel mds bajo desde que se

realiza esta medicion.
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