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En febrero, la confianza empresarial en La Araucania retrocedié desde “levemente pesimista™ hasta
“moderadamente pesimista”, retornando al nivel registrado al cierre del 2021.

Grafico 1
ndice de Confianza Empresarial Araucania - o
- ICE Araucania histérico
ICE Agro.YFor. Com. Const. Fin. Ind. Tran. .

feb-21 -19,4 -15,0 -4,6 -11,0 -105,0 18,2 5,6 [nd ice centrado en cero)

mar-21 -24,5 -20,7 -31,7 -16,8 -48,8 5,7 -40,2

abr-21 -33,3 -25,7 -47,8 -10,4 -87,7 8,6 -43,6 -

may-21 -19,0 -27,0 -13,3 -11,6 -64,1 10,8 -11,9 ®

jun-21 -9,2 -22,9 -0,6 -8,4 -27,8 12,7 -9,5 &

jul-21 -14,1 -27,7 -10,9 -1,3 -39,5 18,2 -27,3 &

ago-21 -17,5 -24,4 -4,0 -4,2 -45,7 5,4 -37,2 -

sept-21 -11,1 -25,1 2,9 -11,5 -28,2 22,3 -31,9 .

oct-21 -7,3 -26,4 6,9 -12,7 -14,7 10,8 -7,9

nov-21 -11,1 -26,6 3,8 -11,4 -11,5 8,3 -31,9 -

dic-21 18,4 25,7 7,2 -7,8 -63,0 43 -30,8 =

ene-22 -10,3 -20,9 22,4 -17,0 -32,7 10,3 -29,3 = = _ - _ _

3% 2 2 2§ ¢ 5 2§ oz 3§ g3 g o

var. m/m -10,4 -8,1 -8,1 -4,3 -24.6 9,2 -8,8 2017 2018 2019 . 2020 2021 2022
var. afa 1.3 13,9 18,9 10,2 47,7 17,0 32,6 —ICE Araucania —Trimestre movil

En febrero, la confianza empresarial en la Araucania retrocedié desde “levemente pesimista™ hasta “moderadamente pesimista™ (-10 puntos),
retornando asi al nivel en que se ubicd en diciembre del 2021. El frimestre mévil del indicador también retrocedié desde “levemente pesimista™ a
“moderadamente pesimista” (Cuadro 1y Grdfico 1).

Sectorialmente, el ICE Araucania retrocedié en los sectores Financiero, Industrial, Transporte, Agropecuario y Forestal, y Comercio, mientras que se
mantuvo en un mismo nivel en el sector Construccidn. Asi, en el sector Financiero la confianza retrocedié dos niveles, desde “pesimista™ a
“extraordinariamente pesimista”; mientras que retfrocedié un nivel en Industria, desde ‘“levemente optimista” a “neutral”, en Transporte, desde
“pesimista” a “muy pesimista”; en Agropecuario y Forestal, desde “moderadamente pesimista” a “pesimista”; y en Comercio, desde
“moderadamente optimista” a “levemente optimista”. En tanto, la confianza se mantuvo “moderadamente pesimista” en Construccion.

Tres de las seis principales percepciones retrocedieron, mientras que las tres restantes se mantuvieron respecto del mes previo. Por otra parte, al

comparar el ICE Araucania con el ICE Nacional, la confianza en la region retrocedié, mientras que el indicador nacional se mantuvo “levemente
pesimista”, ubicdndose el indicador regional un nivel bajo el nacional.

NingUn sector mejoré sus niveles de confianza, cinco retrocedieron y sélo uno se mantuvo.

Escala de interpretacién de valores ICE En el sector Financiero, el ICE retrocedid dos niveles, desde “pesimista” a “extraordinariamente

pesimista” (-24 puntos), revirtiendo el avance registrado el mes anterior. En este sector se observd

Valores Interpretacién un deterioro en la proyeccién respecto de la situacién econdémica nacional en el corto plazo, asf
45 0 mas nte o fla como también en la relativa a la situacién de oferta y demanda nacional, y en la disposicién a
35245 muy optimista contratar nuevos trabajadores en los préoximos tres meses.
25a35 optimista La confianza empresarial en la Industria cayd un nivel, desde “levemente optimista” a “neutral”,
15a 25 moderadamente optimista también revirtiendo el avance del mes previo (-9 puntos). De esta forma, destacd una caida en la
R percepcion respecto de la situacién econdmica del pais en los proximos tres meses, la situacion de
5als levemente optimista oferta y demanda nacional, y la proyeccién de la situacién del negocio en el corto plazo.
-5a5 neutral
Ba-i5 levemente pesimista El ICE del sector Transporte retrocedid un nivel, desde “pesi[nis’ro” a “muy pesimisjo" (-8 puntos). Al
igual que en los sectores analizados previamente, destacd una peor percepcion respecto de la
-15a-25 moderadamente pesimista situaciéon econdmica nacional en el corto plazo vy la situacién de oferta y demanda, registrando
-25a-35 pesimista ademds una peor disposicion para contratar nuevos trabajadores en los préoximos tres meses.
-35a-45 En relacién con el sector Agropecuario y Forestal, este también retrocedié un nivel, desde
-45 0 menos "moderadamente pesimista” a “pesimista” (-8 puntos). Al analizar las principales variables medidas

por el indicador, destacd una peor percepcién respecto de la disposicién a contratar nuevos
frabajadores en el coto plazo, el precio de los insumos, los cuales se espera que aumenten en los proximos tres meses, ademds de una peor
percepcion en cuanto a la situacion de oferta y demanda, y de la situacion econdmica nacional.

En Comercio el ICE Araucania retrocedié un nivel, desde “moderadamente optimista” a “levemente optimista” (-8 puntos), fras haber anotado
avances dos meses consecutivos. El retroceso del mes se explicd por una peor percepcion en cuanto al precio de los insumos, los cuales se espera
aumenten en el corto plazo, la situacién general del negocio, la situacién de la economia nacional y la disposicién a contratar nuevos trabajadores

1 El ICE Araucania utiliza la metodologia disefiada por el CEEN de la UDD, con adaptaciones a la realidad de la region. El cierre estadistico de este informe fue el 28 de febrero de 2022.
2 las principales percepciones de confianza son: situacion de demanda y oferta nacional que enfrenta la industria, nivel de inventarios de productos, la situacién econémica y global del pais en el corto plazo, situacién general del
negocio de la empresa en el corto plazo, y evolucion del nUmero de trabajadores en el corto plazo.
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en los proximos tres meses.

La Construccidén fue el Unico sector en mantenerse igual que en el mes previo, situdndose en un nivel “moderadamente pesimista” (-4 puntos),
explicado por fuerzas contrapuestas entre las variables de percepcion. Por una parte, hubo un deterioro en la percepcién de la situacion de oferta
y demanda, asi como del nivel de inventarios de productos terminados. En tanto, se registré una mejor percepcioén en cuanto a la situacion general
del negocio y la disposicion a contratar nuevos trabajadores en el corto plazo.

Al comparar el ICE Araucania con el ICE Nacional, tres sectores se ubicaron sobre la medicién nacional.

optimista” a “levemente pesimista”.

Mientras que en la region el ICE retrocedié desde “levemente pesimista” a “moderadamente
pesimista”, a nivel nacional el indicador se mantuvo ‘“levemente pesimista”. Asi, el ICE
Agro Com. | Const Fin. Ind. Araucania se posiciond un nivel bajo el ICE Nacional (cuadro 2 y gréfico 2).
feb-21 | -11,8 | 107 5,5 250 | 214 . ) B i . B .
mar-21 | 12,7 3.0 12,0 21,9 83 La c'on.ﬁcurlzo empresonql dg la region en gl s?c‘rqr fmcncnero refrogedlo dos. niveles, de;ge
"pesimista” a “exfraordinariamente pesimista”, situdndose ocho niveles bajo la medicion
abr21 | -17.6 5.2 12,2 45,8 15,7 nacional, ya que esta avanzd tres niveles, desde “neutral” a “optimista”
may21| 188 | 50 | 62 | 125 | 69 vaq ’ P '
jun-21 17,0 63 4,2 0,0 20,7 El indicador del sector Industrial refrocedié un nivel en La Araucania, desde ‘“levemente
jul-21 | -235 10,9 14 -25,0 301 opfimista” a “neutral”’, mientras que la medicién nacional avanzdé dos niveles, desde
ago-21 | -17,6 11,5 4,8 -6,3 19,0 “levemente pesimista™” a “levemente optimista”, ubicdndose asi la confianza regional un nivel
sept-21 | -31,3 10,3 -11,7 12,5 9,4 bajo la nacional.
oct-21 | -353 9,0 11,6 | 188 3,1
nov2l | -0,4 10,0 33,9 43,8 7,0 El indicador del sector Agropecuario y Forestal cayé un nivel en la region, desde
dic21 235 18,3 351 23,8 15,4 “moderadamente pesimista” a “pesimista”, mientras que en el indicador nacional retrocedid
cinco niveles, desde “neutral” a “extraordinariomente pesimista”. Asi, el ICE Araucania del
ene-22 -2,7 8,9 -34,6 1,4 -11,7 o . L .
sector se ubico dos niveles sobre la medicion nacional.
24,7 | -02 29,9 26,6 El ICE del Comercio refrocedidé un nivel en la regién, desde “moderadamente optimista” a
-353 | -23,5 -29,3 6,3 -6,5 “levemente optimista”, mientras que el ICE Nacional retrocedié dos niveles, desde “levemente

De esta manera, la medicién regional del sector se ubicé dos niveles por sobre la medicidon nacional.

Respecto del ICE en el sector Construccion, este se mantuvo “moderadamente pesimista” en La Araucania, mientras que a nivel pais se manfuvo
“pesimista”, ubicdndose la confianza del sector en la regidon un nivel por sobre la medicidon nacional.

Grafico 3
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En La Araucania se regisiré una menor tasa de desocupacién, ademds
de alta volatilidad en el tipo de cambio y alza en el IPC a nivel
nacional.

El indice de Precios del Consumidor (IPC) de febrero registré una variaciéon
mensual de 0,3%. Asi, se acumuld un 7,8% en los Ultimos 12 meses y 1,5% en lo
que va del ano.

En cuanto al mercado laboral, en el trimestre movil noviembre-enero, la tasa de
desocupacion nacional fue de 7,3%, y en La Araucania 5,2%, registrando una
disminuciéon de 3,1 puntos porcentuales en doce meses en la regién, a causa
de un incremento en la cantidad de ocupados (14,6%) y un deterioro en el
nUmero de desocupados (-30,2%).

ene-22
feb-22

Con respecto al mercado cambiario, en enero el ddlar presentd un promedio
de $822,05, mientras que en febrero alcanzd los $807,07, resultando una

apreciacion de 1,9% en la moneda nacional frente al ddlar.

En La Araucania, tres de las seis principales percepciones mostraron un retroceso en la escala de interpretacién del indicador.

Cuadro 3 En febrero, fres de las seis principales percepciones del ICE Araucania retrocedieron:
la proyeccion de la situacion econdémica nacional, desde “levemente pesimista” a
ene-22 feb-22 var.m/m var.afa | Pesimista”; la disposicion a contratar nuevos trabajadores, desde “levemente
Demanda Nacional -19,5 -29,4 9,9 3,3 opfimista” a “neutral”; y la situacion de oferta y demanda nacional, desde
Inventarios 6,8 12,3 55 9,0 moderadamente pesimista™ a “pesimista”.
Proy. Sft' Negoc'o, -104 44 R L Finalmente, se mantuvieron las variables relativas al nivel de inventarios de productos
Proy. Sit. E_m""m'a -11,5 8,7 2,9 18 terminados (“levemente pesimista”), la proyeccién de la situacién general del
Proy. Precio Insumos -80,9 75,9 5,0 -44,7 negocio (“levemente pesimista”) y la proyeccion respecto al precio de los insumos
Trabajadores 11,0 -3,8 -14,8 -4,4 (“extraordinariamente pesimista”).

Humberto Salas J., Vicedecano Facultad de Administraciéon y Negocios
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