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“ICE Araucania de mayo, a pesar de caer y entrar a terreno negativo, se mantuvo en nivel neutral”.

_CUGdfO 1 Grafico 1
Indice de Confianza Empre Trimestre mévil - ICE Araucania / mayo 2018 - mayo 2019
ICE Com. Ind. Const. |Agro.Y For| Fin. Tran. (fndice centrado en cero)
may-18 29,7 25,5 22,5 28,2 35,2 19,0 30,8
jun-18 16,6 19,1 4,2 28,6 23,7 13,8 -38,5
jul-18 13,4 13,5 21,3 13,9 21,5 22,5 34,6
ago-18 21,0 18,6 21,1 26,6 23,6 21,8 4,7
sept-18 21,3 13,9 12,2 13,7 38,5 27,0 23,1
oct-18 21,7 18,4 15,9 19,5 35,6 5,5 7,7
nov-18 11,2 14,9 4,9 11,2 13,6 10,7 53
dic-18 10,9 11,8 0,3 12,8 15,2 7,0 1,9
ene-19 10,1 8,0 -33,8 9,8 15,0 8,9 62,3
feh-19 15,9 19,1 -18,6 39,4 -4,1 14,2 54,9
mar-19 17,3 23,5 -16,7 19,7 11,8 28,4 43,5
abr-19 -0,7 -4,6 -2,1 -5,2 57 16,2 0,0
var.m/m | -3,4 5,7 .286 3,4 132 | 220 | 154 ) _ B
var.afa | -33,8 | -245 | -53,1 | -30,0 42,7 24,7 | -154 ~ICE Araucania  ==TrimesLre movil

En mayo, el indice de Confianza Empresarial de La Araucania (ICE Araucania) varié negativamente (-3,4 puntos). Pese a ello, se mantuvo en un nivel
de confianza “neutral”. En tres de los seis principales sectores retrocediod la confianza, en dos avanzé y en uno se mantuvo (Cuadro 1). Teniendo en
cuenta el promedio del frimestre movil, el ICE Araucania retomé una tendencia a la baja, disminuyendo su nivel de confianza desde “levemente
optimista™ a “neutral” (Grdfico 1). De las seis principales variables que participan en la evaluacién?, cuatro proyecciones mantuvieron su nivel de
confianza, mientras que el resto de las variables aumentaron en un nivel.

Sectorialmente, destacd el retroceso de la confianza en la Industria, desde “neutral” a “pesimista”, en el sector Financiero, desde “moderadamente
opftimista” a “levemente pesimista”, y en Agropecuario y Forestal, desde “levemente optimista” a “levemente pesimista”. En contraste, aumenté la
confianza en el sector Transporte, avanzando dos niveles, desde “neutral” a “moderadamente optimista” y el sector Construccién, desde “levemente
pesimista” a “neutral”. Solo el Comercio mantuvo su nivel de confianza en nivel "neutral”.

Al comparar el ICE Araucania con el ICE Nacional, ambos indicadores se mantuvieron en el mismo nivel de confianza: "neutral”.

Escala de interpretacién de valores ICE En mayo retrocedidé la confianza en fres sectores, destacando Industrial y Financiero. En tanto,

Valores Interpretacién resalté el avance de la confianza del sector Transporte, que volvié a terreno optimista.

45 0 mas

35a45 muy optimista

252335 optimista El ICE Araucania de la Industria registrd la baja mds importante de los sectores, desde “neutral” a “pesimista”
15a 25 moderadamente optimista (-29 puntos). El retroceso del indicador en este sector se explicd por el deterioro de la proyeccién del nUmero
52315 levemente optimista de trabajadores a confratar, la situacion de oferta y demanda nacional que enfrenta la industria, junto con
5as neutral menores perspectivas respecto de la situacion econémica general del pais en los proximos fres meses.

-5a-15 levemente pesimista

1523-25 moderadamente pesimista La confianza del sector Financiero, que histéricamente no habia registrado niveles pesimistas, en el mes de

-25a-35 pesimista mayo disminuyd tres niveles, pasando asi desde “moderadamente optimista™ a “levemente pesimista™ (-22

-35a-45 muy pesimista puntos). Incidid en ello una fuerte baja en la proyeccién de la situacion econémica global del pais en los

~45 0 menos |extraordinariamente pesimista  proximos fres meses.

1

ElICE Araucania utiliza la metodologia disenada por el CEEN de la UDD, con adaptaciones a la realidad de la regién. El cierre estadistico de este informe fue el 30 de abril de 2019.
2

Las principales percepciones de confianza son: la situacion de demanda y oferta nacional que enfrenta la industria, el nivel de inventarios de productos, la situacién econémica y global del pais en el corto plazo, la situacion general
del negocio de la empresa en el corto plazo, y la evolucion del nUmero de trabajadores en el corto plazo.
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Cuadro 2
Subsectores Comercio, Servicios y Turismo

Por su parte, la confianza empresarial en el sector Agropecuario y Forestal disminuyd dos niveles, desde
“levemente optimista” a ‘“levemente pesimista™ (-13 puntos). Ello se debid principalmente a una

Comercio| Servicios| Turismo | disminucion en la proyeccién de la situacién econdmica global del pais en los préximos tres meses.
may-18 18,0 31,3 22,0
jun-18 12,4 34,2 -12,1 | La confianza empresarial del Transporte alcanzd terreno optimista al aumentar dos niveles, desde
jul-18 2,7 21,6 15,6 “neutral” a “moderadamente optimista” (+15 puntos). La mejora se debid esencialmente a una positiva
ago-18 16,1 14,1 31,3 variacién respecto de la situacion general de la compania en los proximos fres meses.
sept-18 4,9 23,2 33,3
oct-18 17,1 20,5 3,8 . ., , . . . L
nov-18 63 162 09 La confianza del sector Construccion se recuperd, después del gran deterioro registrado en la medicion
dic-18 90 179 109 del mes previo. En esta oportunidad aumentd su nivel de confianza desde ‘“levemente pesimista” a
ene-19 30,8 29,2 14,6 “neutral” (+3,4 puntos). Esta variacion se explicé primordialmente por el aumento en la percepcion sobre
feb-19 33,5 10,9 -15,6 el precio futuro de los insumos vy la situaciéon econdmica global del pais en los préoximos tres meses.
mar-19 24,1 25,0 18,8
abr-19 1,2 23,2 -25,0 En tanto, el sector Comercio fue el Unico que mantuvo su nivel de confianza “neutral”, pese a mostrar
may-19 -3,9 6,3 0,0 variaciones positivas (+6 puntos). Esto se debid, entre otras variables, a la mejor percepcién sobre la
var. m/m -5,1 -17,0 | 250 | sjtyacion de oferta y demanda nacional que hoy enfrenta la industria.
var. afa -21,8 -25,1 -22,0
—— El ICE Araucania del sector Comercio se basa en los subsectores: Comercio, Servicios y Turismo, en
uvadro . . . . . .
indice de Conflanza Empresarial Nacional donde un .sut?sectlor disminuyd, uno aumento y. ell otro mantuvo su nlvgl gle confianza. El subsector
Com. | Ind. | Const. | Agro. | Fin. | Servicios disminuyé desde "moderadamente optimista” a “levemente optimista” (-17 puntos), en tanto
may-18 | 185 | 08 | 375 | -19 | 267 | el Turismo aumentd desde un nivel “pesimista” a uno “neutral” (+25 puntos) y el Comercio mantuvo un
jun-18 | 156 | 13 | 383 | 83 | 45 | nivel “neutral”, pese a su variacidon negativa (-5 puntos) (Cuadro 2).
jul-18 4,0 256 | -134 | 111 | 30
-18 11,0 | 146 | 388 56 | 152 Lo . . ..
::; TR 15: T 26’7 27’3 13’ 5T 4’5 Si bien tanto el ICE Araucania como el ICE Nacional mosiraron en mayo variaciones
oct18 | 50 | 161 | 17 | 83 | 30 | negativas, ambos indicadores se mantuvieron en el mismo nivel de confianza “neutral”.
nov-18 87 21 160 | 167 | 61
dic-18 | -166 | -91 88 | 222 | 61 | En La Araucania, la confianza del sector Industrial disminuyé tres niveles, desde “neutral” a “pesimista”.
ene-19 129 31 12 70 | 188 A su vez, a nivel nacional disminuyd dos niveles, desde “neutral” a “moderadamente pesimista”. Asi, la
feb-19 6,7 38 | 164 | 44 | 125 ) . . s . . . .
confianza a nivel regional se situd un nivel bajo promedio nacional.
mar-19 21 | <103 | 102 | -284 | 21
abr-19 6,8 1,5 159 | -253 | 63 ) ) ) o ) o
En el sector Financiero, la confianza a nivel regional disminuyd desde “moderadamente opfimista™ hasta
var.m/m | 2,0 -16,7 4,5 69 | -375 “levemente pesimista”, mientras que, a nivel nacional registré un comportamiento similar al disminuir un
var. aja 97 | -161 | -17,1 | -30,3 | -70,5 | nivel de confianza, desde ‘“levemente pesimista” a “muy pesimista”. Asi, la confianza empresarial

regional se situd tres niveles por sobre la nacional.

El sector Agropecuario y Forestal disminuyd su nivel de Grafico 2
confianza regional, pasando desde “levemente optimista” a
“levemente pesimista”, mientras que, a nivel nacional se
mantuvo “pesimista”. Asi, el ICE regional se situd dos niveles por
sobre el nacional.

(Indice centrado en cero)

25

El ICE de la Construccién regional aumentd a “neutral”. Por su 20
parte, a nivel nacional se mantuvo ubicdndose en
“"moderadamente optimista”. De esta manera, la confianza de
este sector con medicién regional se situdé dos niveles por | 1o
debajo de la confianza nacional.

15

En el sector Comercio la confianza se mantuvo tanto a nivel 0
regional (“neutral”) como nacional “levemente optimista”. Asi,
el ICE regional se ubicd un nivel bajo el nacional (cuadro 3y
grdfico 2).
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IPC de mayo con variacién de 0,6% respecto del mes anterior, la tasa de desocupacién en La Araucania se ubica en 10° lugar a
nivel nacional, alta volatilidad del tipo de cambio y Banco Central baja la TPM en 50 puntos base.

Las variables econémicas determinaron un entorno macroecondmico mixto durante el mes de mayo, con una inflacién positiva y menor tasa de
desempleo regional en el frimestre mévil febrero - abril. Esto en un contexto de tasa de politica monetaria mds expansiva, fras la Reunidn de Politica
Monetaria de junio, donde el Consejo del Banco Central decidié bajar la tasa de politica monetaria en 50 puntos base, a 2,5% anual.

El indice de Precios del Consumidor (IPC) en mayo registro una variacién mensual de 0,6%, acumulando 2,3% en doce meses. Entre las doce divisiones
que conforman la canasta, seis presentaron incidencias positivas, cinco disminuyeron y una registré nula incidencia.

En cuanto al mercado laboral, en el frimestre mévil febrero — aboril, la tasa de desocupacién nacional fue de 6,9% y en La Araucania 6,6%, ubicando
alaregién en el 10° lugar nacional con mayor desempleo. Respecto de igual trimestre del afio anterior presentd una variaciéon de -4,0% vy, respecto
del trimestre mévil anterior (enero - marzo), la tasa de desocupacion de la regidon también experimentd una variacién de -0,04%.

Con respecto al mercado cambiario, en un contexto de alta volatilidad, en abril el dolar presentd un promedio de $667,4 y en abril $692 resultando
una depreciaciéon de la moneda nacional frente al ddlar.

En La Araucania, cuatro de las seis percepciones mantuvieron su nivel, mientras que las dos restantes registraron incidencias positivas.

Cuadro 4
indice de variables seleccionadas, abril 2019 y mayo 2019

En mayo, cuatro de las seis principales percepciones mantuvieron su nivel de

confianza. En tanto, la proyeccién sobre el precio de los insumos y la situacion
Abr19 May.19 var.m/m economica general del pais en los proximos tres meses tuvieron incidencias
. positivas (Cuadro 4).

Demanda Nacional -239 229 1,0
Inventarios 89 83 0,6 Las percepciones que mantuvieron su nivel de confianza fueron la relativa a la
Proy. Sit. Economia 156 136 2,0 Demanda Nacional (“moderadamente opfimista”, +1 punto), el Nivel de
Proy. Sit. Negocio 10,1 55 46 Inventarios (“Ievememe pesimista”, +1 pumo)’,‘ la proyeccion de Iol Situacion
Prov. Precio | 02 1 122 General del Negocio (“levemente opfimista”, -5 puntos) y el NUmero de

roy. Frecio Insumos o 2 Trabajadores a Confratar (“levemente pesimista”, -0,5 puntos).
Trabajadores 6 6,5 -0,5

Por ofra parte, las variables que aumentaron su nivel de confianza en el mes de mayo fueron la proyeccion de la Situacién Econémica General del
Pais, desde “moderadamente pesimista” a “levemente pesimista” (+2 puntos), principalmente en los sectores Construcciéon y Comercio, y la

percepcion sobre el Precio de los Insumos, desde “neutral” a “levemente optimista” (+12 puntos), principalmente en los sectores Industrial y
Construccion.
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