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En septiembre el ICE Maule avanzd desde nivel “levemente pesimista™

a "‘neutral”.

En la region del Maule, la confianza empresarial
se trasladd a ferreno neutral en septiembre (+8
puntos), abandonando el “leve pesimismo”
que habia registrado los dos meses anteriores
(cuadro 1). En un horizonte de mayor plazo, el
promedio movil frimestral del indicador se
mantuvo, al igual que el mes anterior, en
‘levemente pesimista” (grdfico 1).

Cuatro de los cinco sectores avanzaron un
nivel: Agricola y Financiero, hasta “levemente
pesimista” desde "moderadamente pesimista”
(+7 'y 410 puntos, respectivamente),
Construccion, hasta  "moderadamente
optimista” desde “levemente optimista” (+9
puntos), y Comercio, hasta "neutral” desde
“levemente pesimista” (+19 puntos). Solo en el
sector Industrial la confianza se mantuvo en el
mes en nivel "moderadamente pesimista”

En cinco de las seis principales percepciones
se observd un incremento de la confianza.
Avanzaron dos niveles, hasta "neutral” desde
“moderadamente pesimista” la proyecciéon de
la situacién econémica y el precio de los
insumos (+16 y 22 puntos, respectivamente);
tfambién se observd una disminucion del
pesimismo en las percepciones sobre la
demanda nacional y el nivel de inventarios,
que se ubicaron en septiembre en “levemente
pesimista” desde "moderadamente pesimista”
(+17 y 8 puntos, respectivamente). Asimismo,
aumentd un nivel la percepcion sobre el
nidmero de trabajadores, hasta “neutral”
desde “levemente pesimista” (+14 puntos). Sélo
la proyeccion de la situacion del negocio se
mantuvo en ‘neutfral” entre agosto vy
septiembre.

Cuadro 1
Indice de Confianza Empresarial Maule
ICE Ind. Agr. Const. Com. Fin.
SEP-18 146 16,5 215 46 10,1 143
OCT-18 298 35,3 31 27,3 229 26,2
NOV-18 184 24,6 9.1 237 14,1 205
DIC-18 105 17.4 26 12,4 7.3 1.6
ENE-19 19 18,7 49 31.3 15,3 17,1
FEB-19 107 8,9 7.6 234 49 99
MAR-19 58 48 35 1] 1.2 9.5
ABR-19 42 34 48 34 1.4 8.2
MAY-19 13 47 10 06 21 49
JUN-19 04 1.9 938 8,6 59 5.3
JUL-19 538 10,2 12,7 10,9 45 7.6
AGO-19 123 18,7 7. 103 14,9 173
VAR.M/M 84 2,7 6.7 8.8 18,7 9.7
VAR. A/A -85 32,5 31,9 -14,4 -6.3 21,9

Grdfico 1
Trimestre movil - ICE Maule
Septiembre 2018 - Septiembre 2019

— ICE Regional = =ICE Regional - Prom. Movil Trimestral [0 Optimismo
[0 Pesimismo

El ICE Maule utiliza la metodologia diseiiada por el CEEN de la UDD, con adaptaciones a la realidad de la actividad econémica de la Region del
Maule. El nivel estd determinado segin la escala de interpretacion de valores. El cierre estadistico de este informe fue el 30 de septiembre del 2019.
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Cuadro 2
Indice de variables seleccionadas.

sep-18 ago-19 sep-19 var. m/m var. a/a
Demanda Nacional ¢,/ -18,0 -70 11.0 -13,7
Inventarios 2,4 -15,7 -8,1 /7,5 10,6
Proy. Sit. Negocio 35,3 2,8 4,1 6,9 31,2
Proy. Sit. Economia 88 -18,6 2,5 16,1 -11,2
Proy. Precio Insumos 44 24,2 2.2 21,9 0,6
Trabajadores 3,7 -13.3 0,6 13,9 -3.2

Cuadro 3
Indice de Confianza Empresarial Maule y Nacional

ICE Ind.
Maule - Ago SIS e
Maule - Sep 3,9 -16,0
Nacional-Ago 63 -16/
Nacional-Sep 2/ 272

Agr. Const. Com. Fin.
17,1 10,3  -149 -17.3
-104 19,1 3.8 /7,6
-30.2 9.5 6./  -40,6
4,3 220 65 /.5

En septiembre, tanto el ICE Nacional como el
Regional se ubicaron en nivel “neufral”.
Sectorialmente se observaron mads diferencias, ya
que en cuatro de los cinco sectores las
percepciones regionales fueron mds pesimistas que
las nacionales. En Industria, el ICE Nacional se ubicd
en "neutral”, dos niveles por sobre el "moderado
pesimismo” de la confianza regional, y en Financiero
el ICE nacional se ubicd “levemente optimista”,
también dos niveles por sobre el "leve pesimismo”
regional. En el sector Agricola, la confianza a nivel
nacional fue “neutral”, un nivel por sobre el “leve
pesimismo” regional, y en Comercio se ubicd
“levemente optimista” a nivel nacional, mientras que
en la region fue “neutral” (cuadro 3).

En cuatro sectores y cinco percepciones,
se observdé un mayor optimismo.

El mayor optimismo observado en Agricola se
generd principalmente por una mayor confianza
sobre la proyeccidn de la produccién y ventas en los
proximos fres meses; Construccion, por su parte,
avanzd debido a un mayor optfimismo sobre la
demanda nacional y la evolucidon en los siguientes

fres meses respecto a la inversibn en maquinaria,
equipos e infraestructura; Comercio, que también
aumentd el optimismo, destacd una mejora en la
proyeccioén del nimero de trabajadores contratados
y la situacién financiera, para los siguientes fres meses;
finalmente, Financiero mejord su posicidon optimista
debido a una postura mds favorable respecto dela
situacién general de la economia y del negocio, para
los proximos fres meses.

Respecto de las principales percepciones, demanda
nacional y niveles de inventario avanzaron su
confianza mayormente en el sector construcciéon. Por
su parte, el avance en las percepciones sobre el
ndmero de trabajadores a contratar y la situacion
de la economia, fue impulsado bdsicamente por el
sector comercio; finalmente, disminuyd el pesimismo
en la percepcidon sobre precio de los insumos
principalmente en el sector construccion. Si bien la
percepcion sobre la situaciéon del negocio no mostrd
mayor variacidn en el agregado, se observd un
mayor  pesimismo en el secftor agricola,
confrarrestado  por un mayor optfimismo en la
construccion.
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La confianza Nacional y Regional avanzé a terreno neutral.

En septiembre, tanfo el ICE Nacional como el Regional avanzaron desde “levemente pesimista” a
“neutral”. Por sectores, Construccion nacional y regional mostraron igual comportamiento,
registrando ambos una mayor confianza al avanzar hasta “moderadamente optimista” desde
“levemente optimista”; también se observd un incremento en la confianza, pero de diferente
magnitud, en los sectores Agricola y Financiero. En el primero, el ICE regional avanzd un nivel hasta
“levemente pesimista” desde "moderadamente pesimista”, mientras que el ICE nacional subid fres
niveles para ubicarse en "neutral” desde “pesimista” del mes anterior. En el sector financiero la
confianza regional avanzé un nivel hasta “levemente pesimista” desde "moderadamente pesimista”,
y el nacional se incrementd en cinco niveles desde "muy pesimista” hasta “levemente optimista”. Por
su parte, en Industria, a nivel regional la confianza se mantuvo "moderadamente pesimista”,
mientras que a nivel nacional se incrementéd dos niveles hasta “neutral” desde "moderadamente
pesimista”. En Comercio, la confianza regional avanzd un nivel hasta "neutral” desde “levemente
pesimista”, mientras que la nacional no registrd cambios con respecto de agosto.

Tasa de desempleo regional se mantiene bajo la nacional.

En el trimestre movil junio - agosto 2019, el desempleo nacional se ubicd en 7,2%, nuevamente sobre
el 6,1% que se observd a nivel regional. En doce meses el nUmero de ocupados en el Maule
aumentd en 6.812 puestos laborales (+1,4%), cifra que fue originada principalmente en los sectores
administraciéon publica, construccion y tfransportes.

El IPC en septiembre registrd una variacion de 0,0%, cifra que resultd por debajo de las expectativas
del mercado. En las variaciones destacd el alza en bebidas alcohdlicas y tabaco, y la baja en
fransporte y equipamiento y mantencion del hogar. A doce meses, la variacion en la canasta se
ubicé en +2,1%.

Escala de interpretacion de valores

45 o + Extraordinariamente Optimista
35 a 45 Muy Optimista
25 a 35 Optimista
15 a 25 Moderadamente Optimista
5a 15 Levemente Optimista
-5 a5 Nivel neutral de Expectativas
-5 a-15 Levemente Pesimista
-15 a -25 Moderadamente Pesimista
-25 a -35 Pesimista
-35 a -45 Muy Pesimista
-45 o - Extraordinariomente Pesimista

INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL MAULE



JENNIFER RIVERA A.

Vicedecano Facultad de Administracion y Negocios
Universidad Auténoma de Chile

+(56) (71) 2735555 | jriveraca@uautonoma.cl

TOMAS SEPULVEDA Z.

Responsable ICE Maule

Universidad Auténoma de Chile

+(56) (71) 2735559 | tsepulvedaz@Quautonoma.cl

PAULINA JARA B., JUAN PARADA R.
Ayudantes ICE Maule. Universidad Autdnoma de Chile
icemaule@uautonoma.cl

CRISTIAN ECHEVERRIA V.

Director CEEN

Universidad del Desarrollo

+(56)(2) 3279792 |cecheverrio@udd.cl

CARLA VALDIVIA U.

Investigador CEEN

Universidad del Desarrollo

+(56)(2) 3279824 | c.valdivic@udd.cl

CEENUDD @R):sicext

Centro de Estudios en Economia y Negacios
Universidad del Desarrollo

MAS UNIVERSIDAD




