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ICE Araucania de agosto se mantuvo en un nivel “moderadamente optimista”.

adro Grafico 1

dice de Conilanza Smpresarial Araucanid Trimestre mévil - ICE Araucania / septiembre 2017 - septiembre 2018

ICE Com. Ind. Const. |Agro. Y For. Fin. Tran. ([ndice centrado en cero)

sept-17 12,8 22,5 10,6 78 12,2 219 -15,4

oct-17 114 13,8 379 2,9 52 29,2 2,1

nov-17 85 13,5 03 -12,1 12,2 214 38,5 o

dic-17 18,2 19,9 75 11,9 22,8 10,1 30,8 -

ene-18 16,5 21,8 17,1 41,7 -7,2 214 2,7

feb-18 16,4 25,1 20,5 37,9 -93 379 -7,1

mar-18 26,5 29,6 28,1 31,7 19,0 26,6 231

abr-18 273 32,4 32,1 28,2 17,9 429 231

may-18 29,7 25,5 22,5 28,2 35,2 19,0 30,8 =

jun-18 16,6 19,1 4.2 28,6 23,7 138 -38,5

jul-18 134 13,5 21,3 13,9 21,5 22,5 -34,6

ago-18 21,0 18,6 21,1 26,6 23,6 21,8 4,7 ' = = = = = = = = = = = =
Ceepris 213 139 122 13 3ss o 231 [SENECHEE RN R S S R
var.m/m | 03 | -48 | 89 | -128 | 149 52 | 184 ¥ 8 ¢ 5 § 2 § § § 21 = & 3}
var.a/a 8,5 -8,6 1,6 5,9 26,4 5,0 38,5 —I{CE Araucania ==Trimestre movil

En septiembre, el indice de Confianza Empresarial de la regién de La Araucania (ICE Araucania) aumenté 0,3 puntos, lo cual no fue suficiente para
aumentar la confianza en un nivel, por lo que se mantuvo “moderadamente optimista™. De esta manera, el indicador se mantiene en dicho nivel,
por segundo mes consecutivo.

En un horizonte mds largo, si se compara con un ano atrds, cuando partié la medicion del ICE Araucania, este subid 8,5 puntos, desde “levemente
optimista™ a "moderadamente optimista”. Por su parte, el promedio del trimestre movil, el ICE Araucania pareciera retomar una tendencia alcista,
aungue continuando en un nivel “moderadamente optimista” (Grafico 1).

En tres de los seis principales sectores aumentd el nivel de confianza y en los fres restantes disminuyd. Con todo, se mantuvieron todos en terreno
optimista. (Cuadro 1).

La confianza empresarial en La Araucania aumentd en los sectores: Transporte, desde un nivel “neutral” a uno “moderadamente optimista”,
Agropecuario y Forestal, desde "moderadamente optimista” a “muy optimista” y Financiero, desde "moderadamente optimista” a “optimista”. Por
el contrario, disminuyd en los sectores: Comercio, desde “moderadamente optimista”™ a “levemente optimista”, Industrial, desde “moderadamente
optimista™ a “levemente optimista”, y Construccion, desde “optimista” a “levemente optimista”.

Se observéd un retroceso en el nivel de tres de las seis principales percepciones?, en dos se mantuvo y la Unica variable que mejord fue la
proyeccién sobre el precio de los insumos (Cuadro 4).

En septiembre, todos los sectores se ubicaron en terreno optimista.
Escala de interpretacién de valores ICE El sector Transporte presentd el mayor aumento en la confianza empresarial (+18 puntos), subiendo dos

Valores Interpretacién niveles, desde uno “neutral” a uno “moderadamente optimista”, mostrando asi un avance por segundo
450 mas tercer consecutivo. Esta variacion se explicd por una mejora en las expectativas sobre la situaciéon general

35a45 1y optimista del negocio y el precio de los insumos.

25a35 optimista

15a 25 moderadamente optimista De igual manera, el sector Agropecuario y Forestal aumentd dos niveles (+15 puntos), desde uno
5a15 levemente optimista “moderadamente optimista™ a uno “muy optimista”. En ello, incidié un aumento en la proyeccién sobre la
5a5 neutral situacién econdmica del pais.

-5a-15 levemente pesimista

-15a-25  moderadamente pesimista El ICE Araucania del sector Financiero aumentd un nivel (+5 puntos), desde “moderadamente optimista™ a

.252-35 pesimista “optimista". Esta variacion se explicd por una percepcion mds optimista respecto de la situacién general del

35a-45 | muypesimista Nnegocioy lasituacién econdmica general del pais.

-45 o menos

1
El ICE Araucania utiliza la metodologia disefiada por el CEEN de la UDD, con adaptaciones a la realidad de la regién. El cierre estadistico de este informe fue el 30 de septiembre del 2018.

Las principales percepciones de confianza son: la situacion de demanda y oferta nacional que enfrenta la industria, el nivel de inventarios de productos, la situaciéon econémica y global del pais en el corto plazo, la situaciéon general
del negocio de la empresa en el corto plazo, y la evolucién del nimero de trabajadores en el corto plazo.
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JOsecto omeicio, el ok O
Comercio | Servicios | Turismo
sept-17 21,3 26,8 1.5
oct-17 9,1 17,1 6,0
nov-17 10,2 17,7 10,6
dic-17 21,7 17,3 39,8
ene-18 19,5 22,8 43,6
feb-18 27,0 24,5 21,8
mar-18 27,4 315 -12,5
abr-18 28,4 39,7 -4,2
may-18 18,0 adyd 22,0
jun-18 12,4 34,2 -12,1
jul-18 2,7 21,6 15,6
ago-18 16,1 14,1 31,3
sept-18 4,9 23,2 33,3
var. m/m -11,2 9,2 2,1
var. afa -16,5 -3,6 31,8

La confianza en el sector Comercio disminuyd un nivel (-5 puntos), desde “moderadamente optimista” a
“levemente optimista”, volviendo al mismo nivel presentado dos meses atrds. En esta disminucién incidid
un deterioro en la percepciéon sobre el nivel de inventarios en los proximos tres meses vy la situacion de
oferta y demanda nacional que enfrenta la industria.

El ICE Araucania del sector Comercio se basa en los subsectores: Comercio, Servicios y Turismo. En
septiembre, el subsector Comercio disminuyd dos niveles, desde “moderadamente optimista” o
“neutral”, Servicios aumentd un nivel, desde “levemente optimista” a “moderadamente optimista”, y
Turismo se mantuvo “optimista”, el nivel mds alto entre los fres subsectores (Cuadro 2)

Respecto al sector Industrial, este disminuyd un nivel (-9 puntos), desde “moderadamente optimista” a
“levemente optimista”, incidiendo en ello un deterioro en la percepcién sobre el niumero de
frabajadores y el nivel de inventarios.

La confianza en el sector Construccion presentd el mayor deterioro, disminuyendo dos niveles (-13
puntos), desde “optimista™ a “levemente optimista”. En ello incidié una disminucién en la percepcion
sobre la situacion econdmica nacional y la situacion general del negocio.

Comportamientos opuestos se presentaron al comparar la confianza empresarial de los sectores Financiero e Industrial a nivel
regional y nacional.

adro En La Araucania, el sector Industrial disminuyd un nivel, desde “moderadamente optimista”
. onflanza Empresarial Naclonc a “levemente optimista™. Por el contrario, a nivel nacional, aumentd dos niveles, desde
Com. Ind. Const. | Agro. Fin. “levemente optimista” a “optimista.

sept-17 6,0 -18,8 0,3 21,8 18,2

oct-17 6,6 -18,9 -6,9 9,3 6,1 Por su parte, la confianza del sector Financiero a nivel regional aumentd un nivel, desde
nov-17 16 22,1 22,6 11,1 1,3 “moderadamente optimista™ a “optimista”, mientras que en el pais disminuyd dos niveles,
dic17 6,7 17,5 12,3 1,9 45 desde “moderadamente optimista” a “neutral”.

:::::: é’: 13': iz'z 327: ]!'38'12 En .el.secTor Comercio el I(;E.Aroucqnio disminuyd un nive!, desdg ‘imocéerodomeme

- . - . . optimista” a “levemente optimista”, mientras que a nivel nacional disminuyd fres niveles,

mar-18 21 -16,7 35,1 9,3 14,5 desde “levemente opfimista” a *“moderadamente pesimista” (Cuadro 3).

abr-18 12,2 8,1 36,0 -2,8 25,9

may-18 18,5 09 37,5 -1,9 26,7 | Los niveles de confianza en la Construccién presentaron comportamientos parecidos al
jun-18 15,6 1,3 383 -8,3 -4,5 comparar la percepcién a nivel regional y nacional. En La Araucania, la confianza
jul-18 4,0 25,6 -13,4 111 3,0 disminuyd dos niveles, desde "optimista” a ‘“levemente optimista”, en cambio, a nivel
ago-18 11,0 14,6 38,8 5,6 15,2 nacional disminuyd un nivel, desde “"muy optimista” a “optimista’.
var.m/m -26,5 12,1 -11,5 8,3 -19,7 Finaimente, en el sector Agropecuario la confianza regional aumenté dos niveles, desde
var. a/a s 45,5 27,0 7,9 22,7 “moderadamente optimista” a “muy optimista”, mientras que, a nivel nacional, se mantuvo

“levemente optimista”.

IPC de agosto con variacién porcentual positiva, tasa de desocupacioén en La Araucania ubicada en 9° lugar a nivel nacional en el
Ultimo trimestre mévil (junio-agosto), alta volatilidad del tipo de cambio y Banco Central mantiene la TPM.

El indice de Precios del Consumidor (IPC) en agosto registro una variacién mensual de 0,2%, acumulando un 2,0% durante el afo y 2,6% en los
Ultimos doce meses. Entre las doce divisiones que conforman la canasta, ocho aumentaron, tres disminuyeron y una tuvo nula incidencia.

En cuanto al mercado laboral, en el trimestre movil junio — agosto la tasa de desocupacioén nacional fue de 7,3%, y en La Araucania 7,1%, ubicando
a la regién en el 9° lugar nacional con mayor desempleo. Respecto de igual periodo del aifo anterior, se presentd una nula variacién en La
Araucania, esto debido a un alza en los ocupados y en la fuerza de trabajo.

Con respecto al mercado cambiario, en un contexto de alta volatilidad, en agosto el ddlar presentd un promedio de $656,25 y en septiembre
$680,91, resultando una depreciaciéon de la moneda nacional de 3,76% mensual aproximadamente, frente al délar.

En su Reunidn de Politica Monetaria de septiembre, el Consejo del Banco Central de Chile acordd mantener la Tasa de Politica Monetaria en 2,5%,
manteniendo la intensidad del impulso monetario.
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En La Araucania, sélo una de las seis principales percepciones presenté un aumento, siendo ella una mejor percepcion sobre el

precio de los insumos.

Cuadro 4
[ndice de variables seleccionadas, agosto y septiembre del 2018

Ago.18 Sep.18 var.m/m
Demanda Nacional -15,7 -17,9 2,2
Inventarios 104 -3,6 -14,0
Proy. Sit. Economia 49,7 36,5 -13,2
Proy. Sit. Negocio 30,0 28,8 -1,2
Proy. Precio Insumos 13,1 35,8 22,7
Trabajadores 16,9 11,5 -5,4

La percepcion sobre el precio de los insumos presentd la Unica variacion positiva
dentro de las variables principales, aumentando fres niveles, desde uno
“levemente optimista” a uno “muy optimista”, siendo la variable con mayor nivel
de confianza en el empresariado local (Cuadro 4).

Tres de las principales percepciones presentaron una disminucion en el nivel de
confianza, retrocediendo un nivel cada una de ellas. La proyeccion sobre la
situacién  econdmica disminuyd desde ‘“extremadamente optimista” a
“moderadamente optimista”, las expectativas sobre el nUmero de tfrabajadores
disminuyeron desde “moderadamente optimista™ a “levemente optimista”, y la

proyeccién sobre el nivel de inventarios desde “levemente optimista” a “neutral”.

Finalmente, dos percepciones se mantuvieron en un mismo nivel de confianza respecto al mes anterior, a pesar de haber presentado una leve
disminucién. La percepcién sobre la demanda nacional se mantuvo en nivel “moderadamente pesimista™ y la relativa a la situacién del negocio

se mantuvo “optimista”.
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