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“En octubre, el ICE Araucania cae a “pesimista”, el nivel mas bajo desde que se realiza su medicion”.

adro Grafico 1

dice de {onilanza Empresarnal Aravcania Trimestre mévil - ICE Araucania / octubre 2018 - octubre 2019
ICE Com. Ind. Const. |Agro. Y For. Fin. Tran. ([ndice centrado en cero)
oct-18 21,7 18,4 15,9 19,5 35,6 55 7,7
nov-18 10,8 14,9 4,9 11,2 13,6 10,7 -5,3 21,7
dic-18 10,9 11,8 0,3 12,8 15,2 7,0 1,9 Y s 79 s 106 B9 173
ene-19 10,1 8,0 -33,8 9,8 15,0 8,9 64,3 .
feb-19 15,9 19,1 -18,6 39,4 -4,1 14,2 54,9
mar-19 17,3 23,5 -16,7 19,7 11,8 28,4 43,5
abr-19 -0,7 -4,6 21 -5,2 5,7 16,2 0,0 2 2
may-19 -4,1 1,1 -30,7 -1,8 -0,7 -5,7 15,4 o —© s
jun-19 -10,8 -12,0 -36,5 -18,2 1,1 -3,3 4,5
jul-19 -10,0 -8,3 2,3 -12,7 -17,7 -5,9 -0,2 19,6
ago-19 -18,1 -11,4 -27,5 -23,2 -23,4 0,6 -10,1
sept-19 -15,6 -11,0 -9,3 -7,7 -32,0 -9,4 -10,2 =
var. m/m -9,4 -11,1 -19,8 -9,6 -2,2 -12,1 -12,9
var. a/a -46,7 -40,5 -45,0 -36,8 -69,8 -26,9 -30,8 —ICE Araucania —Trimestre movil

En octubre, el indice de Confianza Empresarial de La Araucania (ICE Araucania) cayd nueve puntos aproximadamente, disminuyendo desde
“moderadamente pesimista™ a “pesimista”, el mds bajo desde que se realiza su medicién. Si bien, los seis principales sectores tuvieron variaciones
negativas en su indicador, cinco disminuyeron su nivel de confianza y uno se mantuvo, ubicdndose todos en terreno negativo (Cuadro 1). Teniendo
en cuenta el promedio del trimestre movil, el ICE Araucania continud presentando una tendencia a la baja por séptimo mes consecutivo (Grdfico 1).
De las seis principales variables que participan en la evaluaciéon?, tres disminuyeron su nivel de confianza, mientras que dos aumentaron y una se
mantuvo.

Sectorialmente, destacd la disminucion de la confianza en los sectores: Industrial, desde “levemente pesimista” a “pesimista” y Transporte, Financiero,
Comercio y Construccién, todos desde “levemente pesimista” a “moderadamente pesimista”. Por ofra parte, el nivel de confianza se mantuvo
“pesimista” en el sector Agropecuario y Forestal.

Al comparar el ICE Araucania con el ICE Nacional, el indicador regional disminuyd desde “moderadamente pesimista™ a “pesimista™, mientras que a
nivel pais se mantuvo “neutral”, ello a pesar de registrar un retroceso moderado.

Escala de interpretacién de valores ICE En .oczfubre, la confianza empresangl de la mayor parte de los principales sectores cayo,
= ubicandose todos en terreno negativo.
Valores Interpretacion

45 o mas

El ICE del sector Industrial presentd la mayor variacion entre los sectores (-19 puntos), disminuyendo la

35a45 L}/ o.ptl.mlsta confianza dos niveles, desde “levemente pesimista” a “pesimista”. Lo anterior se explicd por una
25a35 optimista negativa evaluacién respecto de la situacion de demanda nacional y el nivel de inventarios de
15a25 moderadamente optimista productos terminados.
5a15 levemente optimista
-5a5s neutral La confianza empresarial del sector Transporte, disminuyd un nivel, desde “levemente pesimista” a
-5a-15 levemente pesimista “moderadamente pesimista” (-12 puntos). Lo anterior se explicd por una negativa percepciéon en el
.15 a-25 moderadamente pesimista corto plazo respecto a la situacién del negocio y la situacion econdmica nacional.
-25a-35 pesimista . . . ) . o )
.. En el sector Financiero, el ICE Araucania cayd por segundo mes consecutivo, disminuyendo un nivel,
-35a-45 \ muy pesimista . e R
desde “levemente pesimista” a “moderadamente pesimista” (-12 puntos). Esto fue a causa de una
-45 0 menos negativa percepcién respecto a la situacién del negocio vy la situacién econdmica nacional.

1
El ICE Araucania utiliza la metodologia disefiada por el CEEN de la UDD, con adaptaciones a la realidad de la region. El cierre estadistico de este informe fue el 31 de octubre de 2019.
2
Las principales percepciones de confianza son: la situacion de demanda y oferta nacional que enfrenta la industria, el nivel de inventarios de productos, la situacién econdémica y global del pais en el corto plazo, la situacién general

del negocio de la empresa en el corto plazo, y la evolucién del nimero de trabajadores en el corto plazo.
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El sector Comercio disminuyo su nivel de confianza, desde “levemente pesimista” a “moderadamente

bsecto omercio, Se 0 .| pesimista” (-11 puntos). Esto se explicd por una caida en la evaluacion de la situacién de la demanda
Comercio | Servicios | Turismo | nacional, la situacién econdmica nacional y el nivel de inventarios.
oct-18 17,1 20,5 3,8
nov-18 6,3 16,2 09 La confianza en el sector Comercio se basa en los subsectores: Comercio, Servicios y Turismo, donde
dic-18 9,0 17,9 10,9 a pesar de registrar variaciones negativas, el comportamiento fue variado: el subsector Comercio se
ene-19 30,8 29,2 -14,6 mantuvo en un nivel “levemente pesimista” (-3 puntos), Servicios disminuyd tres niveles, desde uno
feb-19 33,5 10,9 -15,6 “neutral” a “pesimista” (-23 puntos) y Turismo se mantuvo “moderadamente pesimista™ (-6 puntos).
mar-19 24,1 25,0 18,8
abr-19 1,2 23,2 -25,0 El ICE Araucania de la Construccion disminuyd un nivel, desde “levemente pesimista” a
may-19 -3,9 63 0,0 “moderadamente pesimista” (-9 puntos). Lo anterior se explicd por una negativa percepcién respecto
jun-19 11,1 -3,1 6,38 de la demanda nacional y el nivel de inventarios.
jul-19 -16,7 10,2 -40,6
ago-19 12,5 73 -50,0 Finalmente, la confianza del sector Agropecuario y Forestal se mantuvo en un nivel “pesimista” por
sept-19 -8,6 -4,2 -15,6 segundo mes consecutivo, registrando una variacién marginal (-2 puntos). Esto fue a causa de una
oct-19 -11,9 -27,6 -21,9 caida en la percepcion de la situacion econdémica nacional.
var. m/m -3,3 -23,4 -6,3
var. a/a -29,0 -48,1 -25,7
Al comparar el ICE Araucania con el ICE Nacional, dos sectores presentaron un
“' ; '. [ T mismo comportamiento, mientras que en tres el comportamiento fue contrario.
Com Ind. Const. | Agro. Fin.
oct-18 5,0 -16,1 1,7 8,3 3,0 En el Comercio la confianza se situé en un terreno negativo a nivel regional, disminuyendo
nov-18 8,7 2,1 16,0 -16,7 -6,1 un nivel, desde “levemente pesimista” a “moderadamente pesimista”. En cambio, a nivel
dic-18 -16,6 9,1 9,8 22,2 6,1 nacional esta se situé en un terreno optimista, manteniéndose “levemente optimista” por
ene-19 12,9 3,1 7,2 7,0 18,8 séptimo mes consecutivo. Asi, la confianza de este sector en la regién se situd tres niveles
feb-19 6,7 3,8 16,4 4,4 12,5 bajo la medicién nacional (cuadro 3y grdfico 2).
mar-19 -2,1 -10,3 10,2 -28,4 2,1
abr-19 6,8 1,5 15,9 25,3 6,3 En La Araucania, la confianza del sector Industrial presenté la mayor caida, disminuyendo
may-19 8,8 -15,2 20,4 32,2 43,8 dos niveles, desde “levemente pesimista” a “pesimista”. En tanto, a nivel nacional
jun-19 6,6 24,1 18,9 11,6 40,6 también disminuyd, pero sélo un nivel, desde “neutral” a “levemente pesimista”. De esta
jul-19 5,8 7,8 12,4 20,3 12,5 manera, la confianza regional se situd dos niveles bajo la medicién nacional.
ago-19 6,7 -16,7 9,5 -30,2 -40,6
sept-19 6,5 2,2 22,0 43 7,5 En el sector Construccién la confianza empresarial presentd el mismo comportamiento a
nivel regional y nacional, disminuyendo un nivel. En La Araucania, desde “levemente
var. m/m 2,6 5,6 -16,6 36,7 31 pesimista” a “moderadamente pesimista” y, a nivel pais, desde “moderadamente
var. a/a 4,1 8,3 3,7 40,7 13,6 optimista™ a “levemente optimista”, situando asi la confianza regional tres niveles bajo la

nacional por segundo mes consecutivo.

Gréfico 2

Respecto del sector Agropecuario y Forestal, en La Araucania se
mantuvo “pesimista” y, a nivel nacional, disminuyd tres niveles, desde
“neutral” a “pesimista”. Asi, el ICE Araucania de este sector se situd en
un mismo nivel, tanto regional como nacionalmente.

Trimestre mévil / ICE Araucania - ICE Nacional / oct. 2018 - oct. 2019
([ndice centrado en cero)

El ICE del sector Financiero presentd distintos comportamientos si se
compara ambos indicadores. En la regién disminuyd un nivel, desde
“levemente pesimista” a “moderadamente pesimista”, mientras que, a
nivel pais se mantuvo en un nivel “levemente optimista”. De este modo,
la confianza de este sector con medicién regional se situd tres niveles
bajo la medicién nacional.

—ICE Nacional

—ICE Araucania
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El IPC de octubre registré una variacion de 0,8% respecto del mes anterior, la tasa de desocupacion en La Araucania se ubicé en 10°
lugar a nivel nacional y se observé alta volatilidad del tipo de cambio.

Las variables econdmicas determinaron un entorno macroeconémico mixto durante el mes de octubre, con inflacion positiva y mayor tasa de
desempleo regional interanual en el trimestre maévil julio - septiembre. Esto, en un contexto de tasa de politica monetaria expansiva.

El indice de Precios del Consumidor (IPC) en octubre registrc una variacién mensual de 0,8%, acumulando 2,8% en lo que va del afio y un alza a doce
meses de 2,5%.

En cuanto al mercado laboral, en el trimestre movil julio - septiembre, la tasa de desocupacién nacional fue de 7,0% y en La Araucania 6,8%, ubicando
alaregion en el 10° lugar nacional con mayor desempleo, registrando una variaciéon de 0,4% en doce meses.

Con respecto al mercado cambiario, en un contexto de alta volatilidad, en septiembre el délar presentd un promedio de $718,44 y en octubre
$721,03 resultando una depreciaciéon de 0,4% en la moneda nacional frente al délar.

En La Araucania, la percepcién sobre la situacién econémica nacional cayé a su nivel mas bajo desde que se realiza la medicién.

En octubre, la relativa a la proyeccién de la situacién de la economia disminuyd
indice de variables seleccionadas, septiembre y octubre del 2019 dos niveles, desde “pesimista” a “extraordinariamente pesimista”, siendo asi la

Sep.19  Oct.19 var.m/m | yqriable con el nivel mds bajo registrado desde que se realiza esta medicion. La
Demanda Nacional 384 -26,3 121 proyeccion del precio de los insumos tfambién disminuyd dos niveles, desde
Inventarios -16,2 12,4 3,8 “moderadamente optimista” a “neutral”, y la variable respecto del niUmero de
Proy. Sit. Economfa -25,6 -66,6 Sl frabajadores a contratar, disminuyé dos niveles al igual que las anteriores, desde
Proy. Sit. Negocio -5,0 05 22 “levemente optimista™ a “levemente pesimista” (Cuadro 4).
Proy. Precio Insumos 18,4 -0,9 -19,3
Trabajadores 6,6 -8,9 -15,5

En las percepciones relativas a la demanda nacional y el nivel de inventarios avanzd la confianza un nivel. En la primera, desde “muy pesimista” a
“pesimista”, y en la segunda desde “*moderadamente pesimista™ a “levemente pesimista”.

Finalmente, la proyeccidn sobre la situacion del negocio se manfuvo en un nivel “neutral” por tercer mes consecutivo.

Humberto Salas J., Vicedecano Facultad de Administracién y Negocios
Universidad Autdnoma de Chile
(45) 2895108 | humberto.salas@uautonoma.cl

Victor Venegas P., Analista ICE Araucania
Universidad Autdnoma de Chile
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