CEEN UDD |, | versiono oD
Centro de Estudios en Economia y Negocios é\ngT(c) ':1‘ (|) bLAI? SOFOF A
Universidad del Desarrollo

INDICE

DE CONFIANZA
EMPRESARIAL
ICE ARAUCANIA

Edicidn N° 26 | septiembre 2019




Centro de Estudios en Economia y Negocios
Universidad del Desarrollo

CEEN uUDD \eRsID D

SOFOFA

M
Centro de Estudios en Economia y Negocios DE CHILE SOFOFA

Universidad del Desarrollo

B T MULTIGREMIAL
CEEN ' Im UNIVERSIDAD ‘) DE LAARAUCANIA
AUTONOMA “Vl G

n




CEEN UI ! N\ =1 | universipaD oL R
Centro de Estudios en Economia y Negocios w DAléjTg t{l (lj r\LAé SOFOFA \‘M G

Universidad del Desarrollo

INDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL ARAUCANIA' SEPTIEMBRE 2019

“En septiembre, el ICE Araucania se mantuvo en nivel moderadamente pesimista”.

adro Gréfico 1
giceldelontianzajompresarialaravcantd Trimestre mévil - ICE Araucania / septiembre 2018 - septiembre 2019
ICE Com. Ind. Const. |Agro.YFor.| Fin. Tran. (fndice centrado en cero)

sept-18 21,3 13,9 12,2 13,7 38,5 27,0 231 | [

oct-18 21,7 18,4 15,9 19,5 35,6 55 7,7

nov-18 10,8 14,9 4,9 11,2 13,6 10,7 53

dic-18 10,9 11,8 0,3 12,8 15,2 7,0 1,9

ene-19 10,1 8,0 338 9,8 15,0 89 64,3

feb-19 15,9 19,1 -186 39,4 4,1 14,2 54,9

mar-19 17,3 235 -16,7 19,7 11,8 284 43,5

abr-19 -0,7 -4,6 21 -5,2 5,7 16,2 0,0

may-19 41 11 30,7 18 0,7 5,7 154 ||

jun-19 -10,8 -12,0 -36,5 -18,2 1,1 -3,3 45 =

jul-19 -10,0 -83 2,3 -12,7 17,7 -5,9 -0,2 o

ago-19 -18,1 -11,4 27,5 -23,2 234 0,6 -101 |

sept-19
var. m/m 2,6 0,5 61,5 15,5 -8,6 -9,9 -0,2

var.afa | -369 | -24,9 21,8 21,4 -70,5 36,4 | -333 —ICE Araucania  —Trimestre movil

En septiembre, el indice de Confianza Empresarial de La Araucania (ICE Araucania) aumentd casi fres puntos, los cuales no fueron suficientes para
cambiar de nivel, manteniéndose la confianza “moderadamente pesimista”, el nivel mds bajo desde que se realiza su medicidon. En dos de los seis
principales sectores disminuyd la confianza, mientras que en dos aumentd y en los otros dos se mantuvo (Cuadro 1). Teniendo en cuenta el promedio
del trimestre mévil, el ICE Araucania continud presentando una tendencia a la baja por sexto mes consecutivo, situdndose en terreno negativo
(Grdfico 1). De las seis principales variables que participan en la evaluacion?, una disminuyd su nivel de confianza, mientras que fres aumentaron y
dos se mantuvieron.

Sectorialmente destacé la disminucién de la confianza en los sectores: Financiero, desde “neutral” a “levemente pesimista” y Agropecuario y Forestal,
desde “moderadamente pesimista™ a “pesimista”. Por ofra parte, se registrd un aumento en la confianza de los sectores: Industrial, desde “pesimista”
a “optimista” y Construccién, desde “moderadamente pesimista” a “levemente pesimista”. En cambio, la confianza se mantuvo en los sectores
Comercio y Transporte, ambos en un nivel “levemente pesimista”.

Al comparar el ICE Araucania con el ICE Nacional, el indicador regional se mantuvo en un nivel “moderadamente pesimista” y a nivel pais aumentd
desde “levemente pesimista™ a “neutral”.

En septiembre la confianza tuvo un comportamiento mixto entre los sectores, destacando un avance significativo en el sector
Industrial.

El ICE del sector Industrial presentd la mayor variacion entre los sectores (+62 puntos), aumentando la confianza seis niveles, desde “pesimista” a
“optimista”. Lo anterior se explicd por una positiva evaluacién respecto del nUmero de trabajadores a confratar y la proyeccién de la situacion
econdmica en el corto plazo.

1
El ICE Araucania ufiliza la metodologia disefiada por el CEEN de la UDD, con adaptaciones a la realidad de la regién. El cierre estadistico de este informe fue el 30 de septiembre de 2019.
2
Las principales percepciones de confianza son: la situacion de demanda y oferta nacional que enfrenta la industria, el nivel de inventarios de productos, la situacion econdmica y global del pais en el corto plazo, la situacion general

del negocio de la empresa en el corto plazo, y la evolucion del nUmero de trabajadores en el corto plazo.

SEPTIEMBRE 2019 - indice de Confianza Empresarial Araucania



CEEN uUDD

Centro de Estudios en Economia y Negocios
Universidad del Desarrollo

MULTIGREMIAL
DE LAARAUCANIA

LD
SOFOFA

VERSIDAD
ONOMA
CHILE

UNI
AUT
DE

. = D DIMe D = A'A D - D
Comercio | Servicios | Turismo

sept-18 4,9 23,2 33,3

oct-18 17,1 20,5 3,8

\ nov-18 6,3 16,2 0,9
dic-18 9,0 17,9 10,9
ene-19 30,8 29,2 -14,6
feb-19 33,5 10,9 -15,6
mar-19 24,1 25,0 18,8
abr-19 1,2 23,2 -25,0

may-19 -3,9 6,3 0,0

jun-19 -11,1 -3,1 6,8
jul-19 -16,7 10,2 -40,6
ago-19 -12,5 7,3 -50,0
sept-19 -8,6 -4,2 -15,6
var. m/m 3,9 -11,5 34,4
var. afa -13,5 -27,4 -48,9

La Construccién, aunque continud en terreno negativo, aumentd su confianza en un nivel,
desde "moderadamente pesimista” a “levemente pesimista” (+16 puntos). Lo anterior se explicé
por una positiva evaluacién respecto del precio de los insumos en los proximos tres meses.

En contraste, el ICE del sector Financiero disminuyd un nivel, desde “neutral” a “levemente
pesimista” (-9 puntos). Esto se debid, principalmente, a una negativa percepcion sobre la
proyecciéon de la situacién econdmica y de la situacion del negocio.

La confianza del sector Agropecuario y Forestal fambién disminuyd un nivel (-9 puntos), desde
“moderadamente pesimista” a “pesimista”. Esta variacion se explicd primordialmente por una
negativa proyeccién de la demanda nacional, el nivel de inventarios y la proyeccién de la
situacién econdmica en los proximos fres meses.

El sector Comercio mantuvo su nivel de confianza “levemente pesimista” mostrando una
positiva variacion marginal (+0,5 puntos). Esto se debid a comportamientos opuestos entre
variables, donde destacd una positiva percepcion respecto del nUmero de trabajadores a
contratar y una negativa percepcion respecto de la demanda nacional en el corto plazo.

La confianza en el sector Comercio se basa en los subsectores: Comercio, Servicios y Turismo,

donde se presentaron variados comportamientos. El subsector Comercio se mantuvo en un nivel “levemente pesimista” (+4 puntos), Servicios
disminuyé desde un nivel “levemente optimista” a “neutral” (-11,5 puntos) y Turismo aumentd desde ‘“extraordinariomente pesimista” a
“moderadamente pesimista” (+34 puntos).

La confianza empresarial del sector Transporte, al igual que el sector Comercio, se manfuvo en un nivel “levemente pesimista”.

Al comparar el ICE Araucania con el ICE Nacional, fires sectores
cém. . .Aln d.‘ L éonst.‘ T Agro. Fin. presentaron un mismo comportamiento, mieniras que en dos el
sept-18 155 26,7 273 13,9 a5 comportamiento fue opuesto.
oct-18 5,0 -16,1 1,7 8,3 -3,0
nov-18 8,7 21 16,0 16,7 6,1 En el Comercio la confianza se mantuvo tanto a nivel regional, como nacional. Al
dic18 16,6 91 9.8 22,2 6,1 analizar el ICE de la regidn, este se mantuvo en un nivel “levemente pesimista” por
ene-19 129 31 72 70 188 cuarto mes consecutivo, mientras que el ICE nacional se mantuvo en un nivel
- - - - - “levemente optimista” por sexto mes consecutivo. Asi, la confianza en la region se
feb-19 6,7 -3,8 16,4 -4,4 12,5 W . . S ) e
situd dos niveles bajo la medicién nacional (cuadro 3 y grdfico 2).
mar-19 -2,1 -10,3 10,2 -28,4 2,1
abr-19 6,8 15 15,9 -25,3 6,3 En La Araucania, la confianza del sector Industrial presentd el mayor aumento,
may-19 88 -15,2 204 -32,2 -43,8 avanzando seis niveles, desde “pesimista” a “optimista”. En tanto, a nivel nacional
jun-19 6,6 24,1 18,9 -116 | 40,6 | también aumentd, pero sélo dos niveles, desde “moderadamente pesimista” a
jul-19 5,8 -7,8 12,4 -20,3 -12,5 “neutral”. Asi, la confianza regional se situd tres niveles sobre la medicidén nacional.
ago-19 6,7 -16,7 9,5 -30,2 -40,6
sept-19 6,5 -2,2 22,0 43 7,5 En el sector Construccién, la confianza empresarial aumenté un nivel en la
var. m/m -0,2 14,5 12,5 34,5 48,1 Araucania, desde “moderadamente pesimista” a “levemente pesimista”. A nivel
var. a/a 22,0 -28,9 -5,3 -9,6 12,0 pais, subid desde “levemente optimista” a “*moderadamente optimista”, situando asi

la confianza regional fres niveles bajo la nacional.

El sector Agropecuario y Forestal presenté comportamientos opuestos, ya que, en La Araucania disminuyd un nivel, de *moderadamente pesimista”
a “pesimista”, y a nivel nacional aumenté tres niveles, de “pesimista” a “neutral”. Asi, el ICE Araucania de este sector se situd tres niveles bajo el ICE

Nacional.

El ICE del sector Financiero también presentd un comportamiento opuesto. En la regién disminuyd un nivel, desde “neutral” a “levemente pesimista”,
mientras que a nivel pais aumentd cinco niveles, desde “muy pesimista” a “levemente optimista”. De esta manera, la confianza de este sector con
medicién regional se situd dos niveles bajo la medicién nacional.
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Gréfico 2

Trimestre mévil - ICE Araucania - ICE Nacional / sep. 2018 - sep. 2019

(Indice centrado en cero)

=—|CE Araucania ==ICE Nacional

El IPC de septiembre registré una variacién de 0% respecto del
mes anterior, la tasa de desocupacién en La Araucania se ubicé
en 10° lugar a nivel nacional y se observé alta volatilidad del tipo
de cambio.

Las variables econdmicas determinaron un entorno macroecondmico
mixto durante el mes de septiembre, con nula inflacién y mayor tasa de
desempleo regional interanual en el trimestre movil junio - agosto-. Esto,
en un contexto de tasa de politica monetaria expansiva.

El indice de Precios del Consumidor (IPC) en septiembre registro una
variacién mensual de 0,0%, acumulando 2,0% en lo que va delanoy 2,1%
a doce meses.

En cuanto al mercado laboral, en el timestre mévil junio - agosto, la tasa
de desocupacion nacional fue de 7,2% y en La Araucania 7,1%,

ubicando a la regién en el 10° lugar nacional con mayor desempleo, registrando nula variacion interanual.

Con respecto al mercado cambiario, en un contexto de alta volatilidad, en agosto el ddlar presentd un promedio de $713,7 y en septiembre $718,44
resultando una depreciacion de la moneda nacional frente al ddlar.

En La Araucania, tres de las seis principales percepciones aumentaron su nivel.

Ago.19
Demanda Nacional -41,7
Inventarios -16,6
Proy. Sit. Economia -21,5
Proy. Sit. Negocio -4,0
Proy. Precio Insumos -3,5
Trabajadores -9,2

Sep.19
-38,4
-16,2
-25,6
-5,0
18,4

6,6

Cuadro 4
indice de variables seleccionadas, agosto y septiembre del 2019

var.m/m
3,3
0,4
-4,1
-1,0
21,9
15,8

En septiembre, la percepcién relativa a la proyeccién sobre la situaciéon
de la economia disminuyd un nivel, desde “moderadamente pesimista”
a “pesimista”, siendo la Unica percepcion que disminuye en su nivel, lo
cual afectd negativamente a la confianza empresarial de los sectores
Financiero y Agropecuario y Forestal.

En tres de las seis principales percepciones aumentdé la confianza en dos
niveles. La percepcién respecto del nivel de inventarios aumentd desde
“moderadamente pesimista” a “neutral”’; la proyeccién del precio de los
insumos, desde “neutral” a “moderadamente optimista”; y el nomero de

trabajadores a contratar, desde “levemente pesimista” a “levemente optimista”. Estas variaciones incidieron en el aumento de la confianza

empresarial en los sectores Industrial y Construccion.

Finalmente, la percepciéon respecto de la demanda nacional y la proyeccidn sobre la situacién del negocio se mantuvieron en niveles “muy pesimista”

y “neutral”, respectivamente.
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